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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.$’NIN
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

Ydnetim Kurulu'na

Giris

Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
duzenlenmis ara dénem bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait ara donem gelir tablosu, 6z
sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin o6zeti ile dipnotlari
tarafimizca incelenmistir. isletme yénetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve

durust bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin

ulasilan sonucun agiklanmasidir.
incelemenin Kapsami

incelememiz  Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
duzenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama surecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlari cercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda

guvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorist agiklanmamistir.
Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret
A.S. ‘nin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca kabul edilen finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde

dogru ve dirust bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.
09.08.2010, Ankara

REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Ali Osman EFLATUN

Sorumlu Ortak Basdenetgi

Sayfa 2/ 36



ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

30.06.2010 Tarihli Bilangosu

Dipnot

No 30.06.2010 31.12.2009
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 64.438.867 72.456.395
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 7.055.540 21.810.450
Ticari Alacaklar [8] 22.177.905 21.390.821
Diger Alacaklar [9] 764.922 745.906
Stoklar [10] 31.829.264 25.879.854
Diger Donen Varlklar [18] 2.611.236 2.629.364
Duran Varliklar 10.017.182 11.016.500
Diger Alacaklar [9] 2.320 2.320
Finansal Yatirimlar [5] 248.895 248.895
Yatirm Amagh Gayrimenkuller [11] 166.893 170.660
Maddi Duran Varlklar [12] 9.239.232 9.855.232
Maddi Olmayan Duran Varlklar [13] 47.492 51.683
Ertelenmis Vergi Varligi [17] 312.350 687.710
Toplam Varliklar 74.456.049 83.472.895
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 23.038.796 28.959.568
Finansal Borglar [6] 2.898.790 3.903.635
Diger Finansal YukumlGlikler [7] 200.395 72.618
Ticari Borglar [8] 18.296.218 23.738.935
Diger Borglar [9] 344.682 185.602
Bor¢ Karsiliklari [14] 167.526 194.000
Diger Kisa Vadeli YukUmltlikler [18] 1.131.185 864.778
Uzun Vadeli Yikimlilikler 593.326 3.111.627
Kidem Tazminati Karsilklari [16] 593.326 3.111.627
Ozkaynaklar 50.823.927 51.401.700
Odenmis Sermaye [19] 5.220.000 5.220.000
Ozsermeye Enflasyon Diizeltme Farklari [19] 28.365.608 28.365.608
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [19] 6.125.966 4.739.175
Gegmis Yillar Kar / Zararlari [19] 8.181.813 6.467.264
Net Dénem Kari/ Zarari [19] 2.930.540 6.609.653
Toplam Yukiamlilikler ve Ozkaynaklar 74.456.049 83.472.895




ERBOSAN ERCIiYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

01.01.2010 - 30.06.2010 Dénemine Ait Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2010 01.01.2009 01.04.2010 01.04.2009

No 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Satis Gelirleri [20] 57.677.888 43.614.498 29.662.077 22.310.573
Satislarin Maliyeti (-) [20] -51.543.690 -40.547.070 -26.501.607 -17.791.084
Brit Kar (Zarar) 6.134.198 3.067.428 3.160.470 4.519.489
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) [21] -2.385.855 -2.114.184 -1.324.928 -1.183.596
Genel Yonetim Giderleri (-) [21] -1.417.905 -1.499.556 -689.403 -784.254
Diger Faaliyet Gelirleri [22] 197.469 2.247.220 52.345 2.152.003
Diger Faaliyet Giderleri [23] -182 -290.896 -5 -258.906
Faaliyet Kari (Zarari) 2.527.725 1.410.012 1.198.479 4.444.736
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin Kar/ Zararlarindaki Paylar 95.945
Finansal Gelirler [24] 5.236.134 10.601.679 2.779.636 3.661.861
Finansal Giderler (-) [25] -4.457.959 -11.541.563 -2.461.683 -5.446.581
Vergi Oncesi Kari (Zarari) 3.305.900 470.129 1.5616.432 2.755.961
Vergi Gelir (Gideri) -375.360 268.618 -206.753 416.832
Doénemin Vergi Gideri 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [26,17] -375.360 268.618 -206.753 416.832
Dénem Kari (Zarari) 2.930.540 738.746 1.309.679 3.172.793
DIGER KAPSAMLI GELIR 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) 2.930.540 738.746 1.309.679 3.172.793
Hisse Basina Kazang [27] 0,0056 0,0014 0,0025 0,0061
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01.01.2009

Donem kar transferleri
Temettl 6demeleri
Finansal Varlk Satisindan Kaynaklanan Kisitl Yedek

Doénemkari/ zarari

31.12.2009

01.01.2010

Doénem kari transferleri
Temettl 6demeleri
Doénemkari/ zarari

30.06.2010

ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
01.01.2010 — 30.06.2010 Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Dipnot Odenmis Ozsermeye Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem TOPLAM

No Sermaye Enflasyon Kisitlanmis Kar / Zararlari Kari/ Zarari
Diizeltme Farklar Yedekler

5.220.000 28.365.608 927.126 9.165.121 2.277.223 45.955.078

163.138 2.114.085 -2.277.223 0

[19] -1.163.032 -1.163.032

[10] 3.648.911 -3.648.911 0

6.609.653 6.609.653

5.220.000 28.365.608 4.739.175 6.467.263 6.609.653 51.401.699

5.220.000 28.365.608 4.739.175 6.467.263 6.609.653 51.401.699

1.386.792 5.222.861 -6.609.653 0

[19] -3.508.312 -3.508.312

2.930.540 2.930.540

5.220.000 28.365.608 6.125.967 8.181.812 2.930.540 50.823.927
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
01.01.20109 - 30.06.2010 D6nemine Ait Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Esas Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlari

Esas Faaliyet Gelirlerinden Nakit Girisleri ;
Esas Faailiyet Konusu Satislar
Ticari Alacaklardaki Degisim

Esas Faaliyet Giderlerinden Nakit Ckislari ;
Satilan Mal ve Hizmet Maliyetleri
Stoklardaki Degisim
Ticari Borglardaki Degisim
Faaliyet Giderlerinden Nakit Cikislari

Esas faaliyet sonucu olusan nakit

Diger Gelir ve Karlardan Nakit Girisleri

Diger Gider ve Zararlardan Nakit Cikislari

Finansal Giderlerden Kaynaklanan Nakit Cikislari
isletme Faaliyetleriyle iigili Nakit Akislari (net)

Vergi Odemeleri

Finansal Gelirlerden Kaynaklanan Nakit Girisleri
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari

Yatirim Faaliyetinden Nakit Girisleri;
Finansal Varlk Satislari

Maddi - Maddi Olmayan Duran Varlk Satislari
Alinan Temettiler
Yatirm Faaliyetinden Nakit Cikislarr;

Maddi- Maddi Olmayan Duran Varlik Aliglari

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlari
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Girisleri;
Kisa Vadeli Finansal Borglardan Nakit Girisleri
Diger Finansal Faaliyetlerden Nakit Girisleri
illiskili Taraflardan Nakit Girisleri
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Cikislari;
Kisa Vadeli Finansal Borglardan Nakit Cikislari
Odenen Temettiiler
Finansal Kiralama Odemeleri
iliskili Taraflardan Nakit Cikislari
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerkeri Mevcudu

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerkeri Mevcudu

Dipnot 01.01.2010 01.01.2009
No 30.06.2010 30.06.2009
-10.350.197 -14.098.421

56.877.871 42.988.326

[19] 57.677.888 43.614.498
18] -800.017 -626.172
-58.464.244 -63.136.314

[19] -50.812.796 -39.847.398
[10] 1.639.771 8.183.239
18] -5.539.860 -28.101.692
[21] -3.751.359 -3.370.463
-1.586.373 -20.147.987

[22] 164.044 47.570
[23] -182 -21.754
[25] -4.452.151 -11.541.563
-9.727.616 7.157.652

[18] 0 -177.641
[24] 5.252.081 10.585.302
-40.577 10.866.230

11.504 11.011.285

0 11.000.000

[11,22] 6.931 10.000
[24] 4573 1.285
-52.081 -145.055

[11] -52.081 -145.055
-4.364.136 -11.486.111

156.639 47.650

0 0

71 127.777 29.894
[9] 28.862 17.756
-4.520.775 -11.533.761

-1.012.067 -10.370.729

[19] -3.508.313 -1.163.032
[6] -395 0
0 0

-14.754.910 -14.718.301

[4] 21.810.450 36.358.872
[4] 7.055.540 21.640.571
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ERBOSAN ERCiIYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S. (“Sirket’) 02 Nisan 1974 tarihinde
kurulmustur. En son ana s6zlesme degisikligi ise 13 Nisan 2006 tarih ve 366 sayil Ticaret Sicili Gazetesi’'nde

yayinlanmistir.

Sirketin faaliyet konusu; Duz dikisli, siyah, galvanizli ¢elik boru, profil imalati ve ¢inko kalsin uretim
ve satisidir. Sirket 30.04.2008 tarihinde ara verdigi c¢inko oksit Uretimine 05.01.2010 tarihinden itibaren

yeniden baslamistir.

Sirket Merkezi istanbul Caddesi Bogazkdprii Mevkii Kayseri olup, sirketin Ankara ve istanbul illerinde

irtibat blrolari bulunmaktadir.

Sirketin kayitli sermayesi 5.220.000 TL olup bu sermaye her biri 1 Kr olan 522.000.000 adet

hisseden olusmaktadir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir.

Grup Nama/Hamiline Adedi Tutari( TL)
A Hamiline 9.200 92
C Hamiline 521.990.800 5.219.908
Toplam 522.000.000 5.220.000

Hissedarlarin higbirisinin payi tek basina %10'u gegmemekle birlikte Ozbiyik ailesinin sermaye payi
%32,6°tar.

Bu hisse senedi gruplari icinde 9 ncu tertip A Grubu hisse senetlerine tasfiyeden ve kardan

dagitilabilir karin % 10’u oranin da éncelikli kar alma imtiyazi bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu hissedarlar arasindan segilecek en az Ug, en fazla yedi kisiden olusur. Murakiplarin

sayisi da Ugl gegemez.

Sirket hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gérmekte olup tamami borsaya kote

edilmis durumdadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle sirkette 226 kisi boru ve profil béliminde, 28 kisi ¢inko kalsin
boliminde olmak uUzere toplam 254 personel (taseron personel dahil) ¢calismaktadir (31.12.2009: 272 Kisi

boru ve profil, 4 kisi ¢inko kalsin).

Sirket cari dénemde 206 calisaniyla yasal yikimliliklerini (Kidem Tazminati ve ihbar Tazminati)
yerine getirerek is sOzlesmelerini feshetmistir. Sendika ile yapilan s6zlesme uyarinca 161 galisan tekrar ise

alinmistir.
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Yasal Defter ve Finansal Tablolar;

Sirket yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmaktadir. Sirket tabi oldugu Sermaye Piyasasi mevzuatina gére muhasebe politikalarini

belirlemekte ve finansal tablolarini hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete’'de yayinlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar

Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal Tablolar 09.08.2010 tarihinde yénetim kurulunun onayindan gecerek kesinlesmistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar Tlrk

Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.

Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi;

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak
Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gére finansal tablolarin

hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.2, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1. Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satislardan gelirler, sahiplikten
kaynaklanan onemli risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle finansal tablolara dahil edilir.
Satigslarda 6énemli riskler ve faydalar mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde
devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden ve satis
iskontolarindan arindirilmis halidir. Satislarin igerisinde énemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda
gercede uygun deger, gelecekte olusacak tahsilatlarin, buginki degeridir. Gergcege uygun degerler ile

nominal degerleri arasindaki fark faiz geliri (vade farki geliri) olarak degerlendirilir.

2.2.2. Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet,
ilk madde ve malzeme, yari mamul, emtia ve diger stoklar igin hareketli agirlikli ortalama maliyet ydntemi

kullanilarak belirlenmektedir.
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

2.2.3. Finansal Araglar
Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir.
Hazir Degerler
Kasa ve bankalardaki nakit mevcutlari hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler kayitli
degeriyle, dovizli bakiyelerse bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doéviz alis kuru ile degerlenerek

kayitlarda gosterilmektedir. Aktiflerin degerlemesinde déviz alis kuru uygulanir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir.
Tirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilango tarihindeki Merkez Bankasi

doviz alis kuru kullaniimak suretiyle Turk Lirasi’na ¢cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gegerli kurlardan Turk Lirasi’na ¢evrilmis
olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul

edilmektedir.

Banka mevduatlari, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikarilmalari ve deger dusikligi riski

olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger; karsilikli Pazar ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varlhigin el

degistirmesi ya da borcun 6édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.

Vadeli ticari alacaklar reeskonta tabi tutulmaktadirlar.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve slpheli alacak karsihgir ayrilmis degerlerinin, varliklarin

gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayillmaktadir.
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Erbosan A.S. tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin ydneticileri ve
iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda

degerlendirilen sirketler ve kisiler ile iliski dUzeyleri asagidaki gibidir;

. Atlantik Halicilik A.S.

Atlantik Halicilik Sanayi ve Ticaret A.S., hali imalati faaliyetinde bulunmaktadir.

iliski; Atlantik Halicihk A.S.nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortagi
bulunmaktadir. Cari ddnemde Atalantik Halicilik A.S.’ne mal satisi yapilirken, kars! taraftan

hizmet alimi olmustur.

. Degirmencilik A.S.

Degirmencilik A.S. un, yem Uretimi ve petrol dagitim istasyonu faaliyetinde bulunmaktadir.

iliski; Degirmencilik A.S.’nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortagi

bulunmaktadir. Cari donemde Degirmencilik A.S.’den petrol Urtnleri alimi olmustur.

. Isisan Is1 Sanayi Ticaret A.S.

Isisan Isi Sanayi ve Ticaret A.S., basingli kap ve kazan uretim sektérinde faaliyette

bulunmaktadir.

iliski; Isisan A.S.’nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortadi bulunmaktadir. Cari

dénemde Isisan A.S.’ne mal satisi ve 2009 yilinda istirak satisi olmustur.

. Termak Yapi Malzemeleri Mih. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti.

Termak Yapi Malzemeleri Muh. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti., boru ve sihhi tesisat malzemeleri

satis faaliyetinde bulunmaktadir.

iliski; Termak A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortagi bulunmaktadir.

Termak A.S. sirketin bayisi olup mal satis1 olmaktadir.

. Mitsan Makine insaat ve Ticaret A.S.

Mitsan Makine insaat ve Ticaret A.S., Yatak Siingeri ve kauguk imalati faaliyetinde

bulunmaktadir.

iliski; Mitsan A.S.’nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortagi bulunmaktadir.

Cari dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

. M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S.

M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S., Matbaacilik faaliyetinde bulunmaktadir.

iliski; M Grup A.S.nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortagi bulunmaktadir.

Cari dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

. Teknik is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Teknik is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., sirkete iscilik hizmeti vermektedir.

iliski; Sirkete taseron isgilik hizmeti verilmektedir.
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. Kelebek Mobilya A.S.

Kelebek Mobilya A.S., mobilya imalati ve ihracati faaliyetinde bulunmaktadir.

iliski; Kelebek A.S.’nin ortaklarindan bazilari ayni zaman sirketin de ortadi bulunmaktadir.

Cari dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

. Sirket ortaklari, Ust diizey yoneticileri

iliski; Yénetim ve Denetim Kurulu lyeligi bakimindan bir iliski sé6z konusu olup kilit yénetici

bulunmamaktadir.

Sirket ile iliskili taraflar arasinda alinan ve verilen herhangi kefalet, teminat vb.

bulunmamaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Ticari Borglar

Banka kredileri, bilango tarihi itibariyle mevcut anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden
faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerle kayitlarda g0Osterilmektedir. Ticari borglar, saticilardan

dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir.
Finansal Yatirimlar

Aktif bir piyasada kayith fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde
dlciilemeyen dézkaynaga dayali finansal araglar (Kayseri Elektrik Uretim A.S.” ve “Kayseri Serbest Bélgesi

Kurucu ve isletici A.S.) maliyet degerleriyle raporlanirlar.
2.2.4. Maddi Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacadi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri
ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile dederlenirler. Ancak 01.01.2005 tarihinden
6nce alinmis maddi varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar
ve dolayisiyla duzeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Duzeltiimis degerler tzerinden de amortismana
tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla finansal tablolara yansiyan maddi varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden
birikmis amortismanlar dusuldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Amortisman orani olarak Vergi
Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlara esas alinmistir. Amortisman ayirma yoéntemi olarak normal
amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gére amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman

oranlari ve yéntemleri asagidaki gibidir.

Maddi Varligin Tiirii Amortisman Orani
Yeralti ve Yerustl Dlzenleri %10

Binalar %4

Makine Tesis ve Cihazlar %5-8
Déseme ve Demirbaslar %20

Diger Maddi Duran Varliklar %20
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Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap ddénemi sonunda g6zden gegirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger disukliginin olup olmadigina iliskin testlerin
yapilmasi gerekir. Ancak heniz bdyle bir ¢calisma gerceklestiriimemis olmakla birlikte, deger azalmasinin

oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.
2.2,5. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doéviz alis
kuru, borglar ise ddviz satis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Dénem iginde gergeklesen yabanci
paraya bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. 30.06.2010 ve 31.12.2009 tarihli finansal

tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

30.06.2009 31.12.2009
Dolar Euro Dolar Euro
Varliklar 1,5747 1,9217 1,5057 2,1603
Borglar 1,5823 1,9310 1,5130 2,1707

2.2.6. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaglandig sekilde
kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitiriimesi durumunda,

borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
2.2.7. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yuktmlaliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kaytl tutarlari arasinda olusan gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Gegici farklar, gelir ve
giderlerin vergi kanunlarina gére degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimluligu vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek
gegici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek dénemlerde vergiye tabi kazancglarinin olacagi

varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Tirkiye’'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadigi, vergi varliklari da borglari da ayni vergi erkine karsi oldugu igin birbirlerinden mahsup edilerek

gOsterilirler.
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2.2.8. Kurumlar Vergisi

Tarkiye’de Kurumlar Vergisi orani %20’dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirim gelirleri istisnasi) ile vergi indirimleri
(yatirm tesviki indirimleri) dusildikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi siirece baska vergi

6denmemektedir.

Uger aylik dénemlerde elde edilen gelirler igin %20 oraninda gegici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve Odenen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan o6nce

6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

iki yil veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde

edilen karlarin %75’lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemez.
2.2.9. Galisanlara Saglanan Faydalar
Belirli Katki Planlari

Tirkiye’deki mevcut sosyal guvenlik dizenlemelerine gore, calisan, istifa ve hakli gerekcgeler

disinda isten ayrilmasi ve bir yili doldurmasi durumunda tazminati hak etmektedir.

Sirket kidem tazminatini ¢esitli aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplamaktadir ( Aktueryal
varsayimlar i¢in bkz Dipnot 16). Bu yukimluligin buginkli degerini ifade etmesi icin etkin faiz orani ile
iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan dogan tim aktieryal kazang ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda

raporlanir.
Belirli Fayda Planlari

Sirket calisan personelinin sosyal guvenlik haklarina karsilik gelmek Uzere bir resmi givenlik

kurulusu olan Sosyal Sigortalar Kurumu’na aylik olarak 6demeler yapmaktadir. Bu 6édemeler nihaidir.
2.2.10. Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse basina kazang¢ / (zarar), donem net kari veya zararinin cari déonemde adi hisse senedi

sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tuarkiye’' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye donik

olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.
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2.2.11. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltiimekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise ©6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde

aciklanmaktadir.
2.2.12. Sarta Bagh Varliklar ve Ylkimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yakdmlulikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yukamlulikler ve varliklar olarak

degerlendirilmektedir.
2.2.13. Béliimlere Gore Raporlama

Sirket cari dénemde, boru uretimi ve ¢inko Uretimi kalsin konusunda faaliyet gostermektedir.

Bolumlere gore raporlama 3 nolu dipnotta agiklanmistir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.03.2010 31.12.2009

Dipnot

No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
VARLIKLAR
Donen Varliklar 63.817.897 620.970 64.438.867 71.601.992 854.403 72.456.395
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 7.055.540 7.055.540 21.810.450 21.810.450
Ticari Alacaklar [8] 22.177.905 22.177.905 21.390.821 21.390.821
Diger Alacaklar [9] 764.922 764.922 745.906 745.906
Stoklar [10] 31.208.294 620.970 31.829.264 25.025.451 854.403 25.879.854
Diger Doénen Varlklar [18] 2.611.236 2.611.236 2.629.364 2.629.364
Duran Varlklar 9.104.517 912.665 10.017.182 10.058.535 957.965 11.016.500
Diger Alacaklar [9] 2.320 2.320 2.320 2.320
Finansal Yatirimlar [5] 248.895 248.895 248.895 248.895
Yatirm Amagli Gayrimenkuller [11] 166.893 166.893 170.660 170.660
Maddi Duran Varliklar [12] 8.326.567 912.665 9.239.232 8.897.267 957.965 9.855.232
Maddi Olmayan Duran Varlklar [13] 47.492 47.492 51.683 51.683
Ertelenmis Vergi Varligi [17] 312.350 312.350 687.710 687.710
Toplam Varliklar 72.922.414 1.5633.635 74.456.049 81.660.527 1.812.368 83.472.895
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Kisa Vadeli Yikimlilikler

Finansal Borglar

Diger Finansal YUkUmltlikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Bor¢ Karsiliklari

Diger Kisa Vadeli Yukumitilikler

Uzun Vadeli Yakimlilikler

Kidem Tazminati Karsiliklar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Ozsermeye Enflasyon Diizeltme Farklari
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Dénem Kari/ Zarari

Toplam Yiikiimliilikler ve Ozkaynaklar
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30.06.2010 31.12.2009

Dipnot
No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
23.038.796 23.038.796 28.959.568 28.959.567
[6] 2.898.790 2.898.790 3.903.635 3.903.635
[7 200.395 200.395 72.618 72.618
[8] 18.296.218 18.296.218 23.738.935 23.738.934
[9 344.682 344.682 185.602 185.602
[14] 167.526 167.526 194.000 194.000
[18] 1.131.185 1.131.185 864.778 864.778
564.372 28.954 593.326 3.111.627 3.111.627
[16] 564.372 28.954 593.326 3.111.627 3.111.627
49.802.087 1.021.840 50.823.927 51.492.393 -90.693 51.401.700
[19] 5.220.000 5.220.000 5.220.000 5.220.000
[19] 28.365.608 28.365.608 28.365.608 28.365.608
[19] 6.125.966 6.125.966 4.739.175 4.739.175
[19] 8.181.813 8.181.813 6.467.264 6.467.264
[19] 1.908.700 1.021.840 2.930.540 6.700.346 -90.693 6.609.653
73.405.255 1.050.794 74.456.049 83.563.588 -90.693 83.472.894
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Dipnot 01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 30.06.2010

No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
Satis Gelirleri [20] 54.730.286 2.947.602 57.677.888 43.614.498 43.614.498
Satislarin Maliyeti (-) [20] -49.740.391 -1.803.299 -51.543.690 -40.547.070 -40.547.070
Brit Kar (Zarar) 4.989.895 1.144.303 6.134.198 3.067.428 3.067.428
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) [21] -2.291.004 -94.851 -2.385.855 -2.114.184 -2.114.184
Genel Yonetim Giderleri (-) [21] -1.371.808 -46.097 -1.417.905 -1.499.556 -1.499.556
Diger Faaliyet Gelirleri [22] 178.984 18.485 197.469 2.247.220 2.247.220
Diger Faaliyet Giderleri [23] -182 -182 -253.887 -37.009 -290.896
Faaliyet Kari (Zarari) 1.505.885 1.021.840 2.527.725 1.447.021 -37.009 1.410.012
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/ Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler [24] 5.236.134 5.236.134 10.601.679 10.601.679
Finansal Giderler (-) [25] -4.457.959 -4.457.959 -11.541.563 -11.541.563
Vergi Oncesi Kari (Zarar) 2.284.060 1.021.840 3.305.900 507.138 -37.009 470.129
Vergi Gelir (Gideri) -375.360 -375.360 268.618 268.618
Donemin Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [26,17] -375.360 -375.360 268.618 268.618
Ddnem Kari (Zarari) 1.908.700 1.021.840 2.930.540 775.755 -37.009 738.746
DIGER KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi) 1.908.700 1.021.840 2.930.540 775.755 -37.009 738.746
Hisse Basina Kazang [27] 0,0037 0,0020 0,0056 0,0015 -0,0001 0,0014
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2010 31.12.2009
Kasa 396 1.171

= TL 396 1.171
Banka 7.055.144 21.809.279

= Vadesiz Mevduat (TL ) 7.096 134.957

= Doviz Tevdiat (Dolar) 1.260.452 992.417

= Déviz Tevdiat (Euro) 209 226.948

= Vadeli Mevduat (TL ) 3.024.164 10.562.209

= Vadeli Mevduat (Dolar) 2.763.223 9.892.748

= Vadeli Mevduat (Euro)
Toplam 7.055.540 21.810.450
Vadeli Mevduat Faiz Oranlari ve Vadeler 30.06.2010 31.12.2009
TL Vadeli Mevduat ( vade; 5 giin) 0,105 % 9,00 - 10,75
Dolar Vadeli Mevduat (vade; 5 giin - 19 giin) % 3,75 - 4,00 % 2,50 - 3,00
Euro Vadeli Mevduat ( vade; 26 gln)

5. FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal Yatrimlar istirak Orani % 30.06.2010 31.12.2009
Kayser A.S. (Maliyet Degeri) 0,002 40.696 40.696

= Maliyet Degeri 1.000 1.000

= Enflasyon Duzeltmesi Farklari 39.696 39.696
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0001 208.199 208.199

= Maliyet Degeri 13.333 13.333

= Enflasyon Duzeltmesi Farklari 194.866 194.866
Toplam 248.895 248.895

Satisa hazir finansal varliklar olarak siniflanan bu yatirimlar, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi ve

gercege uygun degerlerinin glvenilir bir sekilde dlgilememesi nedeniyle maliyet bedeli ile degerlenmislerdir.

Sayfa 18/ 36



ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

6. FINANSAL BORGLAR

Finansal Yukumliltkler 30.06.2010 31.12.2009
Banka Kredileri 2.898.790 3.903.240

= Anapara (Dolar) 2.891.173 3.811.780

= Faiz (Dolar) 7.617 91.460
Finansal Kiralama Borglari (TL) 470
Ertelenmis Faiz (TL) -75
Toplam 2.898.790 3.903.635

Kullanilan kredilerin detaylari asagidaki gibidir;
30.06.2010 31.12.2009

Kredi Cinsi Tutar Faiz Orani Vade Tutari Faiz Orani Vade
Dolar Kredi 1.327.196 3,10% 22.11.2010 1.169.353 5,50% 09.02.2010
Dolar Kredi 500.000 2,10% 06.09.2010 500.000 2,50% 08.02.2010
Dolar Kredi 850.000 2,50% 29.01.2010

7. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Diger Finansal Yukumillikler 30.06.2010 31.12.2009
Kredi Kartlari 200.395 72.618
Toplam 200.395 72.618
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8. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 30.06.2010 31.12.2009
Alacaklar 10.432.342 13.054.037

= TL 2.453.880 954.122

= Dolar 5.428.235 10.059.963

= Euro 2.550.227 2.039.952
Alacak Senetleri 11.812.717 8.382.772

= TL 6.903.159 3.059.677

= Dolar 4.909.558 5.305.813

= Euro 17.282
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -67.154 -45.988
Toplam 22.177.905 21.390.821
Ticari Borglar 30.06.2010 31.12.2009
Borglar 18.296.218 23.738.935

= TL 1.460.571 1.295.446

= Dolar 16.805.555 22.420.924

= Euro 30.092 22.565
Borg Senetleri
Toplam 18.296.218 23.738.935

Alacaklarin 148.821 TL (31.12.2009: 46.186 TL) iliskili taraflara aittir. Ertelenmis faiz gelirlerinin

hesaplanmasinda %10 faiz orani esas alinmistir. (31.12.2009 : %10)

Borglarin 586.620 TL (31.12.2009: 454.373 TL ) iliskili taraflara aittir.
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9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 30.06.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.212 4.212
Mubhtelif Alacaklar 28.582
KDV iadesi Alacaklar 760.710 713.112
Toplam 764.922 745.906
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 30.06.2010 31.12.2009
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.320 2.320
Toplam 2.320 2.320
Diger Borglar 30.06.2010 31.12.2009
Ortaklara Temettl Borglari 77.072 48.210
Personele Borglar 124.711 132.078
Mubhtelif Borglar 11.132 1.217
Alinan Depozito ve Teminatlar 131.767 4.097
Toplam 344.682 185.602

Personele borglarin 24.088 TL personele ddenecek kidem tazminatlarindan, 1.944 TL Yonetim ve

Denetim Kurulu ucretlerinden olusmaktadir.

10. STOKLAR
Stoklar 30.06.2010 31.12.2009
iIkmadde ve Malzeme 20.079.449 12.668.898
Yari Mamuller Uretim 2.958.110 4.146.454
Mamuller 7.953.193 8.605.245
Diger Stoklar 838.512 459.257
Toplam 31.829.264 25.879.854

Stoklarin 620.970 TL c¢inko tesisine ait stoklardan olusmaktadir. (31.12.2009 : 854.403 TL)
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11. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yatirim Amach Gayrimenkuller 30.06.2010 31.12.2009
Arsa ve Araziler 80.237 80.237
Binalar 188.381 188.381
Birikmis Amortismanlar -101.725 -97.958
Toplam 166.893 170.660

Sirketin Merkez Fabrika binasi ¢evresinde kullaniimayan U¢ adet arsasi bulunmaktadir. Bunlarin kisa

vadede satisi veya baska bir amagla kullanimi yéninde karar alinmamistir.

Yine Karadeniz Eregli'"de yaptirilan depo ve arsasi mevcuttur. Bu depo ithal limanina yakinhgi

nedeniyle iktisap edilmis ise de, daha sonra piyasa gelismeleri neticesinde bu amacla fazla agirlikh

kullanilamadigi igin kiraya verilmis bulunmaktadir. Bunlarin her iki bilango tarihi itibariyle maliyet (enflasyona

gbre duzeltilmis) bedelleri ve birikmis amortismanlari yukaridaki gibi olup bu yatirim amagli gayrimenkuller

icin ayrica deger tespit calismasi yapilmamistir.
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar 01.01.2010 Girisler Ckislar 30.06.2010
Arazi ve Arsalar Hesabi 1.483.856 1.483.856
Yer Altive Yer Ustii Diizenleri 742.786 742.786
Binalar Hesabi 9.540.323 9.540.323
Tesis, Makine ve Cihazlar 56.070.524 115.932 56.186.456
Tasitlar Hesabi 1.399.695 -26.733 1.372.962
Demirbaslar Hesabi 1.196.422 12.039 1.208.461
Diger Maddi Duran Varlklar 802.814 27.517 830.331
Toplam 71.236.420 155.488 -26.733 71.365.175
Birikmis Amortisman 01.01.2010 Gideri Ckislar 30.06.2010
Yer Altive Yerustt Dizenleri -586.228 -11.499 -597.727
Binalar -5.584.615 -278.278 -5.862.893
Makine Tesis ve Cihazlar -52.333.527 -162.499 -52.496.026
Tasitlar -1.327.779 -11.739 26.733 -1.312.785
Ddéseme ve Demirbaslar -1.106.372 -15.774 -1.122.146
Diger Maddi Duran Varlklar -724.189 -10.178 -734.367
Toplam -61.662.710 -489.967 26.733 -62.125.944
Yapilmakta Olan Yatirimlar 01.01.2010 Girisler Aktiflestirme 30.06.2010
Waelz Firini 178.114 -178.114

Yeni Boru Hatti 103.408 -103.408

Paketleme Makinasi

Toplam 281.522 -281.522

Net Deger 9.855.232 9.239.231

Cinko tesisine ait duran varliklar ve amortismanlari asagidaki gibidir;

Cinko Tesisi 01.01.2010 Girisler Ckislar 30.06.2010
Binalar 1.092.397 1.092.397
Makine Tesis ve Cihazlar 3.051.025 3.051.025
Déseme Demirbaslar 23.610 23.610
Diger Maddi Duran Varlklar 24.293 24.293
Birikmis Amortismanlari -3.233.360 -45.300 -3.278.660
Toplam 957.965 -45.300 912.665
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13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 30.06.2010 31.12.2009
Maddi Olmayan Duran Varlklar 83.810 83.810
Birikmis Amortisman -36.318 -32.127
Toplam 47.492 51.683
14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUOLUKLER

Kosullu Varliklar 30.06.2010 31.12.2009
Alinan Teminat Mektuplari- TL 3.231.810 3.131.810
Alinan Teminat Mektuplari - Dolar 5.173.100 7.242.417
Alinan Teminat Gekleri 500.000 500.000
Alinan Teminat Senetleri - TL 7.990 7.990
Alinan Teminat Senetleri - Dolar 456.450 451.710
Alinan ipotekler 2.624.800 1.494.800
Toplam 11.994.150 12.828.727
Kosullu Yakumlulikler 30.06.2010 31.12.2009
Verilen Teminat Mektuplari 5.051.234 4.798.405
Verilen Teminat Senetleri

Toplam 5.051.234 6.230.248
Karsilklar 30.06.2010 31.12.2009
Dava Karsilklari 167.526 194.000
Toplam 167.526 194.000

Dovizli teminatlarda (Dolar) kur olarak 1,5215 TL (31.12.2009: 1,5057 TL) esas alinmistir.

Sirket aleyhine acilmis olan davalara karsilik ayrilmasinda sirketin daha o6nceki sonuglanmis

benzer davalari dikkate alinarak karsilik ayrilmistir.

15. TAAHHUTLER

Sirketin dahilde isleme izin belgesi kapsaminda asagidaki ihracat taahhtler bulunmaktadir.

30.06.2010 31.12.2009
ihracat Taahhiitleri 17.855.464 7.702.559
Toplam 17.855.464 7.702.559
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16. KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

30.06.2010 31.12.2009
Kidem Tazminati Karsilklari 593.326 3.111.627
Toplam 593.326 3.111.627

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten
ayrilacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten ayrilacagi tarihe kadar yillik
% 5 oraninda (galisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Béylece emekli oldugunda, alacagi
kidem tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 8,5 oraninda, emekliligine
kalan slreye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise % 5,50

olarak alinmistir.

Kidem tazminati yakimluliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

30.06.2010 31.12.2009
Ongériilen galis siiresi K: 20yil, E: 25 yil K: 20yil, E: 25 yil
Ongériilen zam orani 5% 5%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 5,50% 5,50%
iskonto orani 8,5% 12%
30.06.2010 31.12.2009
Dénem Basi 3.111.627 2.899.336
Odemeler -3.341.146 -352.152
Faiz maliyeti 55.115 322.837
Cari hizmet maliyeti 77.202 281.388
Aktueryal Kazang / Zararlar 690.528 -39.782
Dénem Sonu 593.326 3.111.627

Sirket cari dénemde 206 calisaniyla yasal yikimliliklerini (Kidem Tazminati ve ihbar Tazminati)
yerine getirerek is sO6zlesmelerini feshetmistir. Sendika ile yapilan s6zlesme uyarinca 161 galisan tekrar ise

alinmistir.

Aktleryal kazang ve zararlar gelir tablosunda raporlanmistir.
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17. ERTELENEN VERGI VARLIK / YOKUMLULUKLERI

30.06.2010 Gegici Fark Vergi Varligi Vergi Yukumlulagi
Kidem tazminati karsilig 593.326 118.665
Dava karsilklari 167.526 33.505
Duran varliklardaki muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki farklar -82.953 16.591
Ertelenmis faiz giderleri (reeskont) -67.154 13.431
Cari D6nem Mali Zarari -650.790 130.158
Toplam 312.350
Net 312.350
31.12.2009 Gegici Fark Vergi Varlg Vergi Yukumlalagi
Kidem tazminati karsilig 3.111.627 622.325
Dava karsilkklari 194.000 38.800
Duran varliklardaki muhasebe degeri ile vergi degeri arasindaki farklar -86.932 17.386
Ertelenmis faiz giderleri (reeskont) -45.988 9.199
Toplam 687.710
Net 687.710
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18. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Varliklar 30.06.2010 31.12.2009
Verilen Siparis Avanslari 842.159 125.037
Gelecek Aylara Ait Sigorta Giderleri 28.625 27.662
Devreden Kdv 912.653 473.787
Diger Katma Deger Vergisi 762.510 822.618
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar (net) 63.573 1.173.116
= Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 63.573 1.525.694
= Ddénem Kari Vergi Karsilig -352.578
is Avanslar 1.298 6.726
Personel Avanslari 418 418
Toplam 2.611.236 2.629.364
Diger Yukumitlikler 30.06.2010 31.12.2009
Alinan Siparis Avanslari 1.017.720 489.294
Odenecek Vergi ve Fonlar 59.266 87.750
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 54.199 287.734
Gider Tahakkuklari
Toplam 1.131.185 864.778

Sayfa 27 / 36



ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIl VE TICARET A.S.
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi Olarak ifade Edilmistir)

19. OZKAYNAKLAR

30.06.2010 31.12.2009
Sermaye 5.220.000 5.220.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 28.365.608 28.365.608
= Kaytth Degeri 24.308.545 24.308.545
= UMS Diizeltmesi Farklari 4.057.063 4.057.063
Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler 6.125.966 4.739.175
= Yasal Yedekler 1.747.046 1.090.264
« istirak Satisindan Dogan Karlar (Gegmis Yil Karlarindan) 4.378.920 3.648.911
Gegmis Yil Karlari/ Zararlar 8.181.813 6.467.263
= Olaganustu Yedekler 11.878.086 9.653.762
= UMS Diizeltmeleri -3.696.273 -3.186.499
Dénem Kar/Zarari 2.930.540 6.609.653
= Kaytth Deger 3.310.013 6.389.418
= UMS Diizeltmeleri -379.473 220.235
Toplam 50.823.927 51.401.699

Sirket 2009 yili Genel Kurulu'nu 22.04.2010 tarihinde yapmistir. Bu genel kurulda 2009 yili kari

asagidaki gibi dagitilmistir.

Kar Dagitimi 30.06.2010 31.12.2009
Kar dagitmina esas 6nceki dénemkari 6.609.653 1.370.344
Yasal Yedekler 656.782 163.138
= |. Tertip 319.471 68.517
= II. Tertip 337.311 94.621
Olaganiistu yedek 2.444.559 44174
Temettii Odemesi 3.508.312 1.163.031
* imtiyazli hisse senetleri 350.887 116.321
* imtiyazsiz hisse senetleri 3.157.425 1.046.710
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20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2010 01.01.2009

30.06.2010 30.06.2009
Boru ve Profil Satislar 46.625.202 34.050.745
Sag Satislari 6.233.414 8.571.278
Cinko Satislari 2.932.248
Diger Satislar 1.887.024 992.475
Toplam 57.677.888 43.614.498
Satislarin Maliyeti (-) -51.543.690 -40.547.070
Toplam -51.543.690 -40.547.070

Satislarin 702.843 TL iliskili taraflara yapilmistir. (30.06.2009: 1.227.262 TL)
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21. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2010 01.01.2009
Pazarlama Satis ve Dagitm Giderleri 30.06.2010 30.06.2009
Ucretler ve Benzeri Giderler -147.759 -156.319
Nakliye ve Dagitim Giderleri -754.565 -1.034.042
Navlun Giderleri -806.693 -489048
Komisyon Giderleri -141.958
Banka Masraflari -28.473 -64.539
Vergi Har¢ ve Benzeri Giderleri -210477 -230.531
Diger Giderler -295.930 -139.705
Toplam -2.385.855 -2.114.184

01.01.2010 01.01.2009
Genel Yonetim Giderleri 30.06.2010 30.06.2009
Ucretler ve Benzeri Giderler -956.726 -592.219
Kidem Tazminati Karsilk Gideri -18.401 -455.859
Banka Masraflari -16649 -31.787
Vergi Har¢ ve Benzeri Giderleri -88.242 -61.231
Amortisman Giderleri -4.191 -15.167
Egitim Giderleri -12.218 -4.800
Reklam Giderleri -12.385 -13.314
TSE Giderleri -1.342 -26.388
Kirtasiye -16.297 -5.884
Haberlesme Giderleri -27.421 -19.356
Tasit Giderleri -38.573 -27.550
Yénetim ve Denetim Kurulu Ucretleri -11.620 -11.105
Hizmet Almlari -42.000 -111.383
Sigorta Giderleri -1.311 -2286
Diger Giderler -170.529 -121.227
Cinko tesisine ait giderler
Toplam -1.417.905 -1.499.556
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22. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR

01.01.2010 01.01.2009
Diger Faaliyetlerden Gelirler 30.06.2010 30.06.2009
Hizmet ve Kira Gelirleri 82.526 29.543
Duran Varlk Satis Kari 6.931 10.000
Konusu Kalmayan Karsilklar 26.474
SSK iadeleri 64.401
Mubhtelif Gelirler 17.137 18.027
istirak Satis Karlari (*) 2.189.650
Toplam 197.469 2.247.220
23. DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER
01.01.2010 01.01.2009
Diger Faaliyetlerden Giderleri 30.06.2010 30.06.2009
Dava Karsilklari -177.891
Stok Deger Dusukligu Karsiliklar -54.242
Tazminat ve Cezalar -19.000
Bagis ve Yardimlar
Mubhtelif Giderler -182 -2.754
Cinko Tesisi Amortisman Giderleri -37.009
Toplam -182 -290.896
24. FINANSAL GELIRLER
01.01.2010 01.01.2009
Finansal Gelirler 30.06.2010 30.06.2009
Faiz Gelirleri 459.923 1.142.315
Kambiyo Karlari 4.339.572 9.111.390
Satislardaki Vade Farklari 432.066 346.689
Temettl Gelirleri 4,573 1285
Toplam 5.236.134 10.601.679
25. FINANSAL GIDERLER
01.01.2010 01.01.2009
Finansal Giderler 30.06.2010 30.06.2009
Faiz Giderleri -63.990 -621.978
Kambiyo Zararlari -4.393.969 -10.919.585
Toplam -4.457.959 -11.541.563
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26. VERGI GELIR / GIDERLERI

01.01.2010 01.01.2009
Vergi Gelir / Gideri 30.06.2010 30.06.2009
Cari Dénem Vergi Karsilig
Ertelenen Vergi -375.360 268.618
= D6nem Basi -687.710 -1.034.424
* Donem Sonu 312.350 1.303.042
Toplam -375.360 268.618
27. HISSE BASINA KAZANG
01.01.2010 01.01.2009
Hisse Basina Kazan¢ 30.06.2010 30.06.2009
Hisse Adedi 522.000.000 522.000.000
Dénem Kari (Zarari) 2.930.540 738.746
Hisse Basina Kar (Zarar) 0,0056 0,0014
28. ILISKILI TARAFLAR
Alacak /Borg 30.06.2010 31.12.2009
illiskili Sirketlerden Alacaklar 148.821 46.186
iliskili Sirketlere Borglar -586.620 -454.353
iliskili Kisilere Borglar -79.016 -50.137
Net Alacak (Borg) -516.815 -458.304
01.01.2010 01.01.2009
Gelir - Gider 30.06.2010 30.06.2009
Mal ve Hizmet Satislari 702.843 17.258
Mal ve Hizmet Alislari -1.966.665 -884.553
Net Gelir (Gider) -1.263.822 -867.295
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler 84.906 79.724
Toplam 84.906 79.724
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29. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

1. Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu géz

6nline alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir.

30.06.2010 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf| lliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 148.821 22.096.238 767.242 7.055.144 396
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi * 11.994.150
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varlklarin 148.821 22.096.238 767.242 7.055.144 396
net defter degeri
31.12.2009 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iliskili Taraf Diger Taraf| lliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 46.186 21.390.623 748.226( 21.809.279 1.171
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi * 12.828.727
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varlklarin 46.186 21.390.623 748.226 21.809.279 1.171
net defter degeri
* Bu tutar; alinan teminat mektuplarindan, alinan teminat ¢eklerinden, alinan teminat senetlerinden ve alinan ipoteklerden olusmaktadir.
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30.06.2010 Defter Degeri| Sé6zlesme uyarinca nakit 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
cikiglar toplami

Tirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler 23.632.122 28.313.762 20.983.359 2.175.299 583.093 4.572.012

Finansal Borglar 2.898.790 2.920.129 794.245 2.125.884

Diger Finansal YUkumlulikler 200.395 200.395 200.395

Kidem Tazminati Karsilklar 593.326 5.209.045 216.634 4.833 415.567 4.572.012

Ticari Borglar 18.296.218 18.296.218 18.296.218

Diger Borglar 344.682 389.264 344.682 44.582

Bor¢ Karsiliklari 167.526 167.526 167.526

Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 1.131.185 1.131.185 1.131.185

31.12.2009 Defter Degeri| Sé6zlesme uyarinca nakit 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
cikiglar toplami

Tirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler 32.071.195 39.428.205( 29.481.409 212.178 2.337.518 7.397.100

Finansal Borglar 3.903.635 3.903.635 3.903.635

Diger Finansal YUkumlulikler 72.618 72.618 72.618

Kidem Tazminati Karsilklar 3.111.627 10.468.637 764.051 163.968 2.143.518 7.397.100

Ticari Borglar 23.738.935 23.738.935 23.738.935

Diger Borglar 185.602 185.602 137.392 48.210

Bor¢ Karsiliklari 194.000 194.000 194.000

Diger Kisa Vadeli YukumlGlikler 864.778 864.778 864.778
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3. Kur Riski

30.06.2010 TL Karsihigi| ABD Dolari Avro

(Fonksiyonel

para birimi)

1. Ticari Alacaklar 12.888.020 6.564.929| 1.327.068
2a. Parasal Finansal Varlklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 4.023.884 2.555.201 109
3. Dénen Varliklar 16.911.904| 9.120.130|1.327.177
4. Toplam Varliklar 16.911.904| 9.120.130|1.327.177
5. Ticari Borglar 16.835.646| 10.620.966 15.584
6. Finansal YUkumlGlikler 2.898.790 1.832.010
7. Parasal Olan Diger YukUmlilukler
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 19.734.436|12.452.976 15.584
9. Toplam Yakimliliikler 19.734.436|12.452.976 15.584
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumlilik) Pozisyonu -2.822.532(| -3.332.847|1.311.594
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yuktumllulik) Pozisyonu -2.822.532( -3.332.847(1.311.594
12. inracat * 37.480.273| 24.334.679
13. ithalat * 28.680.759| 18.621.451
(*) Ortalama kur esas alinmistrr ( 1,5402)
31.12.2009 TL Karsihigi| ABD Dolari Avro

(Fonksiyonel

para birimi)

1. Ticari Alacaklar 17.423.010] 10.205.071 952.291
2a. Parasal Finansal Varlklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 11.112.113 7.229.305 105.054
3. Dénen Varliklar 28.535.123(17.434.376( 1.057.345
4. Toplam Varliklar 28.535.123(17.434.376( 1.057.345
5. Ticari Borglar 22.335.311] 14.818.853 10.395
6. Finansal YUkumlGlikler 3.884.407 2.579.802
7. Parasal Olan Diger YukUmlilukler 355.225 123.085 78.268
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 26.574.944|17.521.739 88.664
9. Toplam Yakimliliikler 26.574.944|17.521.739 88.664
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumlilik) Pozisyonu 1.960.179 -87.362( 968.681
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukimlilik) Pozisyonu 1.960.179 -87.362( 968.681
12. Ihracat * 64.495.445| 42.740.520
13. ithalat * 56.217.523| 37.254.820

(*) Ortalama kur esas alinmistrr ( 1,5090 )

Duyarlilik Analizleri
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30.06.2010 itibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger

kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak lzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile yapilmistir.

30.06.2010 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolarinet varlk / yikimlalagu -534.288 534.288
2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -534.288 534.288
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlGliga 255.044 -255.044
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 255.044 -255.044
TOPLAM -279.244 279.244
31.12.2009 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolarinet varlk / yikimlalagu -25.945 25.945
2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -25.945 25.945
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlk / yakamlaligi 209.172 -209.172
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 209.172 -209.172
TOPLAM 183.227 -183.227
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