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Erbosan Erciyas Boru Sanayii A.S.

Yonetim Kurulu'na

Giris

Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin ("Sirket”) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle dizenlenmis
ara donem bilancosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait ara donem gelir tablosu, 6z
sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Isletme ydénetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan

yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak uygun olarak hazirlanmasi ve
dirist bir sekilde sunumudur.

incelemenin Kapsamt

incelememiz Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'na (“TDS") uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak finansal raporlama sirecinden sorumlu kisilerden bilgi
toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriist agiklanmamistir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret
A.S. 'nin 31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, U¢ aylik déneme iliskin finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca kabul edilen finansal raporlama
standartlari cercevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

Diger Husus
Sirketin 2013 yili finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis olumlu
gorus verilmistir.

12.05.2014, Ankara
Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetci

Adres :Onder Caddesi No.32/1 Mebusevleri — Cankaya / ANKARA
Tel — Faks :(312) 23161 11 - 2316116
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

31 Mart 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 31.293.947 25.572.583
Ticari Alacaklar [8] 52.570.156 53.287.394
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 13.250
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 52.570.156 53.274.144
Diger Alacaklar [9] 1.943.063 742.090
Tlrev Araglar [17] 3.877 1.775
Stoklar [11] 61.396.134 63.558.070
Pesin Odenmis Giderler [12] 317.521 552.198
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar [13] 2.669.479 1.750.984
Diger Donen Varliklar [14] 1.009.865 3.229.117
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 151.204.042 148.694.211
Finansal Yatinmlar [5] 248.895 248.895
Diger Alacaklar [9] 2.320 2.320
Yatinm Amach Gayrimenkuller [15] 4.286.000 4.286.000
Maddi Duran Varliklar [16] 36.394.976 36.659.174
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 40.932.191 41.196.389
TOPLAM VARLIKLAR 192.136.233 189.890.600
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

31 Mart 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2014 31.12.2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar [6] 19.138.737 20.738.095
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari [6] 979.436 1.938.172
Diger Finansal Yakidmlulikler [7] 185.063 245315
Ticari Borglar [8] 40.874.510 41.486.413
iliskili Taraflara Ticari Borclar 0 11.947
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 40.874.510 41.474.466
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar [10] 347.519 297.687
Diger Borglar [9] 29.022 29916
iliskili Taraflara Diger Borclar 4.944 4.944
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 24.078 24.972
Tlrev Araglar 0 0 0
Ertelenmis Gelirler [18] 926.938 2.694.129
Doénem Kari Vergi Yukimlalagu [19] 3.529.232 2.609.300
Kisa Vadeli Karsiliklar [20] 236.684 236.684
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler [21] 246.961 257.748
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 66.494.102 70.533.459
Uzun Vadeli Yikiimlilikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar [6] 4875111 4751.332
Uzun Vadeli Karsilklar [23] 1.723.065 1.667.362
Ertelenmis Vergi Yukumluligu [24] 3.864.191 4.017.825
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.462.367 10.436.519
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 115.179.764 108.920.622
Odenmis Sermaye [25] 5.220.000 5.220.000
Sermaye Duzeltme Farklari [25] 28.365.608 28.365.608
Kar veya Zararda Yeniden Sinitlandiriimayacak Birtkmig Diger [26] 23.865.784 23.909.455
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/Kayiplart 24.008.073 24.008.073
Diger Kazang¢/Kayiplar -142.289 -98.618
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [27] 7.463.504 7.463.504
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari [28] 43.962.055 28.861.130
Net Dénem Kari/Zarari 6.302.813 15.100.925
TOPLAM OZKAYNAKALAR 115.179.764 108.920.622
TOPLAM KAYNAKLAR 192.136.233 189.890.600
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2014 Dénemine Ait Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013

Kapsamli Gelir Tablosu No 31.03.2014 31.03.2013
Hasilat [29] 59.596.171 50.127.977
Satiglarin Maliyeti [29] -48.723.768 -43.756.284
BRUT KAR/ZARAR 10.872.403 6.371.693
Genel Yonetim Giderleri [30] -1.093.835 -892.080
Pazarlama Giderleri [30] -2.718.312 -1.687.190
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [31] 143.020 145.598
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler [32] -25.889 -56.013
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 7.177.387 3.882.008
Finansman Giderleri [33] -7.763.166 -2.820.090
Finansman Gelirleri [33] 7.665.808 3.776.344
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 7.080.029 4.838.262
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -777.216 -761.068
Doénem Vergi Gideri/Geliri [19] -919.932 -865.135
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [24] 142.716 104.067
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 6.302.813 4.077.194
DONEM KARI/ZARARI 6.302.813 4.077.194
Pay Basina Kazancg [34] 0,012074 # 0,007811
DONEM KARI/ZARARI 6.302.813 4.077.194
DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -43.671 -536
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari [23] -54.589 -670
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli

NS . 10.918 134
Gelire Iliskin Vergiler [24]

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 10.918 134
DIGER KAPSAMLI GELiR -43.671 -536
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.259.142 4.076.658
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
01 Ocak - 31 Mart 2014 Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot Odenmis Sermaye Kar veya Zararda Kardan Ayrilan ~ Geg¢mis Yillar Kar ~ Net Donem Kari TOPLAM
No Sermaye Enflasyon Yeniden Kisitlanmis / Zararlan / Zarari
Dizeltme Siniflandiriimayacak Yedekler

Farklari Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya
31.12.2012 5.220.000 28.365.608 23.902.913 6.957.616 18.314.308 16.052.710 98.813.155
Donem kari transferi 16.052.710 -16.052.710 0
Aktierval degisimler (net) -536 -536
Ddénem kari / zarari 4.077.194 4.077.194
31.03.2013 5.220.000 28.365.608 23.902.377 6.957.616 34.367.018 4.077.194 102.889.813
31.12.2013 5.220.000 28.365.608 23.909.455 7.463.504 28.861.130 15.100.925 108.920.622
Donem kari transferi 15.100.925 -15.100.925 0
Temettlu 6demeleri 0
Aktleryal degisimler (net) 1231 -43.671 -43.671
Doénem kari / zarari 6.302.813 6.302.813
31.03.2014 5.220.000 28.365.608 23.865.784 7.463.504 43.962.055 6.302.813 115.179.764



ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
01 Ocak — 31 Mart 2014 D6énemine Ait Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.03.2014 31.03.2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.545.323 5.871.302
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi siniflari 60.381.234 47.090.749
Satilan mallardan ve hizmetlerden elde edilen nakit [29,8] 60.248.911 46.945.151
niriclori
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit [31] 132.323 145.598
niriclori
Isletme faalivetlerinden nakit cikisi siniflari -49.695.164 -40.885.300
Mal ve hizmetler icin tedarikcilere yaptlan 6demeler [29,8] -49.689.772 -40.829.287
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderlerden nakit [32] -5.392 -56.013
cilaclarn
Faalivetlerden net nakit akislari 10.686.070 6.205.449
Odenen faiz ve kur farklari [33] -343.012 -151.378
Alinan faiz ve kur farklar [33] 7.737.554 3.790.705
Verai ddemeleri / iadeleri [19,13] -8.233.853 -3.615.225
Dider nakit airisleri / cikislari -1.301.436 -358.249
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN -329.392 -283.425
NAKIT AKISI ART
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan [16,31,32] 36.278
leavinalllanan nalkit nairiclari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan [16,31,32] -365.670 -283.425
leavinalklanan nalkit Fileiclan
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN -2.494.567 -438.484
KAVNAKIANAN NAKIT AKISIART
Borclanmadan kaynaklanan nakit qirisleri [6] -1.659.610 376.544
Borc 6demelerine iliskin nakit cikislari [6] -834.957 -815.028
YABANCI PARA GEVIRIM FARKLARININ 5.721.364 5.149.393
ETKiISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
D. YABANCI PARA GEVIRiM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / 5.721.364 5.149.393
AZAITS (ALR4C D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 141 25.572.583 15.866.985
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 31.293.947 21.016.378

(A+R+CDF)
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYII VE TICARET A.S. (“Sirket”) 02 Nisan 1974 tarihinde kurulmustur.

Sirketin faaliyet konusu; DUz dikisli, siyah, galvanizli ¢elik boru, profil imalati ve ¢inko kalsin Gretim
ve satisidir.

Sirketin Kayseri ilinde; iki adet boru profil Gretim tesisi ve bir adet ¢inko kalsin Uretim tesisi
bulunmaktadir. Boru profil Gretim tesisinin bir tanesi Kayseri Serbets Bolgesinde yer almaktadir.

Sirket Merkezi Ambar Mahallesi 895 Sokak PK 375 Kayseri olup, sirketin Ankara ve Istanbul illerinde
irtibat blrolar bulunmaktadir.

Sirketin kayitli sermayesi 5.220.000 TL olup bu sermaye her biri 1 Kr olan 522.000.000 adet hisseden
olusmaktadir.

Hissedarlarin hicbirisinin payi tek basina %10'u ge¢gmemektedir.

Bu hisse senedi gruplari icinde 9. tertip A Grubu hisse senetlerine tasfiyeden ve kardan dagitilabilir
karin % 10'u oraninda oncelikli kar alma imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket 07.04.2014 tarihinden 358.000 TL'lik sermaye artirimi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurmustur. Artirilan sermayeye iliskin paylarin, A grubu imtiyazli pay sahiplerine imtiyazlarinin
kaldiriimasi karsihdinda tahsis edilmesi planlanmaktadir. Rapor tarihi itibariyle bu basvuru henilz
sonuglanmamistir.

Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmekte olup tamami borsaya kote
edilmis durumdadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sirkette 283 kisi boru ve profil boliminde, 40 kisi cinko kalsin
boliminde olmak tzere toplam 323 personel calismaktadir (31.12.2013: 289 kisi boru ve profil, 38
kisi cinko kalsin toplam 327 personel).
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tark Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve vyasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygunluk acisindan gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak dizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolar, 12.05.2014 tarihinde Sirket yodnetim kurulu tarafindan
onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Ttrk Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlualikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten
itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama“ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

2.2.  Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar tzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde
sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin
diger bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, onceki
donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha onceki
donemlere iliskin dizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da asiri bir
maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olcllemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en glincel ve givenilir bilgilere dayanilarak yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari donemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Olclilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda ortaya ¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye donik olarak duzeltilir.
Dizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi déneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z
konusu gecmis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve o6zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim gecmis ddonemlerin kiimulatif etkisinin cari dédnemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden diizenlenir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satislardan gelirler, sahiplikten
kaynaklanan 6nemli risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle finansal tablolara dahil
edilir. Satislarda onemli riskler ve faydalar mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik
aliciya gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis
iadelerinden ve satis iskontolarindan arindirilmis halidir. Satislarin icerisinde énemli bir finansman
maliyeti bulunmasi durumunda gercege uygun deger, gelecekte olusacak tahsilatlarin, buglinki
degeridir. Ger¢cede uygun degerler ile nominal dederleri arasindaki fark faiz geliri (vade farki geliri)
olarak degerlendirilir.
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

2.3.2. Stoklar

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, déniustiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Vadeli stok alimlarinda
pesin deger ile vadeli deger arasindaki farklar olustuklari dénemde finansman gideri olarak
muhasebelestirilirler.

Maliyet, ilk madde ve malzeme, yari mamul, emtia ve diger stoklar icin hareketli agirlikli ortalama
maliyet yontemi kullanilarak belirlenmektedir.

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin disuik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger;
isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, dusirilmesiyle elde edilen tutar
ifade eder.

Sabit genel Uretim maliyetlerinin donlstirme maliyetlerine dagitiminda, Uretim faaliyetlerinin
normal kapasitede olacagi varsayimina dayanilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim
calismalarindan kaynaklanacak kapasite dustukligi de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya
birkac donem veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama uretim miktaridir. Gergek Uretim
dizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Sabit hizmet Uretim maliyetleri disik kapasite ya da atil kapasite nedeniyle stok maliyetlerine
yuklenmezler. Dagitilamayan sabit genel Uretim giderleri gerceklestikleri dénemde kapsamli gelir
tablosunda diger gider ve zararlar icerisinden raporlanirlar.

2.3.3. Finansal Araclar

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir.
Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa ve bankalardaki nakit mevcutlari hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tirk Lirasi bakiyeler kayitl
degeriyle, dovizli bakiyelerse bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doéviz alis kuru ile
degerlenerek kayitlarda gosterilmektedir. Aktiflerin degerlemesinde déviz alis kuru uygulanir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir.
Tark Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilanco tarihindeki Merkez
Bankasi doéviz alis kuru kullanilmak suretiyle Turk Lirasi'na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden hazir dederlerin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasi'na cevrilmis
olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu
kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikarilmalari ve deger distukligu riski
olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger; karsilikli Pazar ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhgin el
degistirmesi ya da borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.
Vadeli ticari alacaklar reeskonta tabi tutulmaktadirlar.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stipheli alacak karsihidi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayillmaktadir.
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Siipheli Alacaklar Karsihgi

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stpheli alacak karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mumkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, alacaklardan teminat ve glivence tutarlarinin
distlmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan duisdlerek
diger gelirlere kaydedilir.

Forward islemleri

Forward kur s6zlesmelerinin gercege uygun dederi eger varsa halka acik piyasa fiyatlarini temel alir.
Halka acik bir piyasa fiyati olmamasi durumunda, sézlesmedeki forward fiyati ile cari forward fiyat
arasindaki fark sézlesmenin kalan vadesine gore riskten arindirilmis faiz orani (devlet tahvillerine
temel alinan) ile indirgenir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Banka kredileri, bilanco tarihi itibariyle mevcut anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden
faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerle kayitlarda gosterilmektedir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir.

Finansal Yatirnmlar

Aktif bir piyasada kayith fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri givenilir bir sekilde
dlciilemeyen ozkaynaga dayali finansal araclar (Kayseri Elektrik Uretim A.S." ve "Kayseri Serbest
Bélgesi Kurucu ve Isletici A.S.) maliyet degerleriyle raporlanirlar.

2.3.4. Maddi Varhklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri
ile kayda alinirlar. Sirket duran varliklarin gercede uygun degerinin tespitinde arsa ve araziler,
yeralti ve yerlstu dizenleri, binalar, makine tesis ve cihazlar icin “yeniden degerleme” modelini esas
alirken diger maddi duran varliklari icin “maliyet modelini” esas almaktadir. Maddi duran varlklar
yeniden degerlenmis tutarlardan birikmis amortismanin distlmesi ile gosterilmektedir. Sirket duran
varliklarint  kist doénemi dikkate alarak normal amortisman ydntemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali &mrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana
tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman oranlari asagidaki gibidir;

Maddi Varhigin Tiirii Amortisman Orani
Yeralti ve Yerusti Dizenleri %20

Binalar %2,5

Makine Tesis ve Cihazlar %4-20

Tasitlar %4-25

Doseme ve Demirbaslar %2-50

Diger Maddi Duran Varliklar %4-50
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Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda go6zden gegirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger dusukliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniliz bdyle bir calisma gerceklestiriimemis olmakla birlikte,
deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.3.5. Yatinm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanci elde etmek veya her ikisini birden elde etmek
amaciyla tutulan duran varliklar yatirrm amach gayrimenkul olarak siniflandirilir, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar.

Sirket yatirrm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespitinde “yeniden degerleme”
modelini kullanmaktadir.

Yatirrm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinde meydana gelen azalma, kar veya zarar
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

2.3.6. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alig
kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Ddnem icinde
gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tark Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Dolar Euro Gbp Dolar Euro Gbp
Varliklar 2,1898 3,0072 3,6343 2,1343 2,9365 3,5114
Borglar 2,1938 3,0126 3,6533 2,1381 2,9418 3,5297

2.3.7. Borg¢lanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu ézellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaclandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

2.3.8. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yukiamluliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan gecici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Gegici
farklar, gelir ve giderlerin vergi kanunlarina goére degisik finansal tablo ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimliliga vergiye tabi tim gecici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek
doénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Turkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadigi, vergi varliklari da borglari da ayni vergi erkine karsi oldugu icin birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.
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2.3.9. Kurumlar Vergisi

Tirkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirrm gelirleri istisnasi) ile vergi
indirimleri (yatirnm tesviki indirimleri) disildikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi
surece baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve 6denen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan
Oonce 6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

Iki yil veya daha fazla sireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen karlarin %75'lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Serbest bolge kazanclari (faiz, repo gibi faaliyet disi kazanglar hari¢) ruhsatlarinda belirtilen sire
sonuna kadar gelir ve kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bu mistesna 06.02.2004 tarihinden
once ruhsat alanlar igin gecerlidir. Sirketin Serbest Bolgede faaliyet gostermek icin almis oldugu
ruhsatin stiresi 2030 yilina kadardir.

2.3.10. Gahlisanlara Saglanan Faydalar
Belirli Katki Planlan

Tirkiye'deki mevcut sosyal glivenlik diizenlemelerine gore, calisan, istifa ve hakli gerekceler disinda
isten ayrilmasi ve bir yili doldurmasi durumunda tazminati hak etmektedir.

Sirket kidem tazminatini cesitli aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplamaktadir. Bu yukimlalaguin
buglinki degerini ifade etmesi icin etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan
dogan tum aktleryal kazanc ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda raporlanir.

Sirket tum personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak hizmet siresini doldurdugunda
isten ayrilacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten ayrilacagi
tarihe kadar yilhk % 5 oraninda (calisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece
emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu
tutarda % 8 oraninda, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem
Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise % 5,50 olarak alinmistir.

Belirli Fayda Planlari

Sirket calisan personelinin sosyal guvenlik haklarina karsilik gelmek Uzere bir resmi givenlik
kurulusu olan Sosyal Sigortalar Kurumu'na aylik olarak 6demeler yapmaktadir. Bu &demeler
nihaidir.
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2.3.11. Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikl ortalamasina bolinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Tirkiye' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse
basina kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler
acisindan geriye donuk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.12. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltiimekte, bilan¢o tarihinden sonra
ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise énemli olmasi durumunda ilgili
donemde agiklanmaktadir.

2.3.13. Sarta Bagh Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yikimliltk), bu yikimliligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukumlulik tutarinin glvenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco ddéneminde
gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

TaahhUt ve sarta bagli yikimlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yuakimlalikler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goziken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

2.3.14. Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi U¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
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2.3.15. Illigkili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Erbosan A.S. tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak tanimlanmislardir. Iliskili taraf
kapsaminda degerlendirilen sirketler ve kisiler ile iliski duzeyleri asagidaki gibidir;

. Atlantik Halicilik A.S.

Atlantik Halicilik Sanayi ve Ticaret A.S., hali imalati faaliyetinde bulunmaktadir.

fligki; Atlantik Halicilik A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir.
Cari donemde Atlantik Halicilik A.S.'ne mal satisi yapilirken, karsi taraftan hizmet alimi olmustur.

. Degirmencilik A.S.

Degirmencilik A.S. un, yem Uretimi ve petrol dagitim istasyonu faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Degirmencilik A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir.
Cari donemde herhangi bir islem olmamistir.

. Isisan Isi Sanayi Ticaret A.S.

Isisan Isi Sanayi ve Ticaret A.S., basingli kap ve kazan Uretim sektériinde faaliyette b ulunmaktadir.

fliski; Isisan A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortag bulunmaktadir. Cari
donemde Isisan A.S.'ne mal satisi olmustur.

. Termak Yapi Malzemeleri Mih. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti.

Termak Yapr Malzemeleri Mih. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti., boru ve sihhi tesisat malzemeleri satis
faaliyetinde bulunmaktadir.

fligki; Termak A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Termak
A.S. sirketin bayisi olup mal satisi olmaktadir.

° Mitsan Makine insaat ve Ticaret A.S.

Mitsan Makine Insaat ve Ticaret A.S., Yatak Siingeri ve kaucuk imalati faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Mitsan A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortag bulunmaktadir. Cari
dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

. M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S.

M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S., Matbaacilik faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; M Grup A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Cari
dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

. Teknik Is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Teknik Is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., sirkete iscilik hizmeti vermektedir.
fliski; Sirkete taseron iscilik hizmeti verilmektedir. Cari dénemde herhangi bir islem olmamistir.

. Sirket ortaklari, Ust diizey yoneticileri

fliski; Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeligi bakimindan bir iliski s6z konusu olup kilit yénetici
bulunmamaktadir.

Sirket ile iliskili taraflar arasinda alinan ve verilen herhangi kefalet, teminat vb. bulunmamaktadir.
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2.3.16. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak goézden gecirilmektedir.
Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;

¢ Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmarleri, hurda degerleri

e Alacak ve borglar icin uygulanan iskonto oranlari

e (Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik stiresi, zam orani, iskonto orani, kidem
tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

e Davalara iligskin ayrilan karsiliklar

2.3.17. Boéliimlere Gére Raporlama

Sirket cari donemde, boru Uretimi ve cinko Uretimi kalsin konusunda faaliyet gostermektedir.
Bolimlere gore raporlama 3 nolu dipnotta agiklanmistir.

Tek basina satislarin %10'undan fazlasina sahip bir sirket bulunmamaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.03.2014 31.12.2013

Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
VARLIKLAR
Stoklar 57.428.968 3.967.166 61.396.134 61.319.641 2.238.429 63.558.070
Maddi Duran Varliklar 36.394.976 4.387.732 40.782.708 32.188.536 4.470.638 36.659.174
Diger Varliklar 89.957.391 89.957.391 89.673.356 89.673.356
Toplam 183.781.335 8.354.898 192.136.233 183.181.533 6.709.067 189.890.600
YUKUMLULUKLER
Kidem Tazminati Karsiliklari 1.628.037 95.028 1.723.065 1.579.327 88.035 1.667.362
Ertelenmis Vergi Yukumlalagu 3.267.282 596.909 3.864.191 3.248.639 615.552 3.864.191
Diger Yikimliliikler ve Ozkaynaklar 186.548.977 0 186.548.977 184.359.047 0 184.359.047
Toplam 191.444.296 691.937 192.136.233 189.187.013 703.587 189.890.600

01.01 - 31.03.2014 01.01 - 31.03.2013

KAPSAMLI GELIR Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
Satis Gelirleri 55.016.534 4.579.637 59.596.171 45.210.336 4917.641 50.127.977
Satiglarin Maliyeti (-) -45.716.782 -3.006.986 -48.723.768 -40.040.072 -3.716.212 -43.756.284
Briit Kar (Zarar) 9.299.752 1.572.651 10.872.403 5.170.264 1.201.429 6.371.693
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.000.506 -93.329 -1.093.835 -744.129 -147.951 -892.080
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.714.870 -3.442 -2.718.312 -1.529.794 -157.396 -1.687.190
Diger Faaliyet Gelirleri 143.020 0 143.020 145.598 0 145.598
Diger Faaliyet Giderleri (-) -25.889 0 -25.889 -56.013 0 -56.013
Faaliyet Kan (Zarari) 5.701.507 1.475.880 7.177.387 2.985.926 896.082 3.882.008
Finansman Giderleri (-) -7.763.166 0 -7.763.166 -2.777.729 -42.361 -2.820.090
Finansman Gelirleri 7.665.808 0 7.665.808 3.776.344 0 3.776.344
Vergi Oncesi Kari (Zarari) 5.604.149 1.475.880 7.080.029 3.984.541 853.721 4.838.262
Vergi Gelir (Gideri) -500.683 -276.533 -777.216 -601.227 -159.841 -761.068
Dénemin Vergi Gideri (-) -624.756 -295.176 -919.932 -694.391 -170.744 -865.135
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 124.073 18.643 142716 93.164 10.903 104.067
D6nem Kan (Zaran) 5.103.466 1.199.347 6.302.813 3.383.314 693.880 4.077.194



ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.

31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2014 31.12.2013
Kasa 6.119 8.650
-TL 6.119 8.650
Banka 31.287.828 25.563.933
- Vadesiz Mevduat (TL ) 87.760 36.531
- Déviz Tevdiat (Dolar) 2.870.905 4.078.141
- Déviz Tevdiat (Euro) 141.780 104.264
- Déviz Tevdiat (GBP) 0 0
- Vadeli Mevduat (TL ) 11.777.447 16.895.941
- Vadeli Mevduat (Dolar) 16.409.936 4.449.056
Toplam 31.293.947 25.572.583
Vadeli Mevduat Faiz Oranlari ve Vadeler 31.03.2014 31.12.2013

Faiz Oranlari

- Vadeli Mevduat (TL )

- Vadeli Mevduat (Dolar)
Vadeler

- Vadeli Mevduat (TL )

- Vadeli Mevduat (Dolar)

%10,25 - 12,30
%3,00 - 3,40

1-23giin
1 giin

%9,20 - 10,40
%3,00 - 3,65

1-23giin
1 giin

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj

yoktur.

Kasa, alinan cekler, diger hazir degerler ve alim satim amach finansal varliklar toplami Kredi Risk

Tablosunda "Diger” olarak belirtilmistir

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal Yatinmlar Istirak Orani % 31.03.2014 31.12.2013
Kayser A.S. (Maliyet Degeri) 0,0020 40.696 40.696
- Maliyet Degeri 1.000 1.000
- Enflasyon Diizeltmesi Farklart 39.696 39.696
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0001 208.199 208.199
- Maliyet Degeri 13.333 13.333
- Enflasyon Diizeltmesi Farklart 194.866 194.866

248.895 248.895

Toplam

Satisa hazir finansal varliklar olarak siniflanan bu yatirimlar, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi ve
gercede uygun degerlerinin guvenilir bir sekilde o6lclilememesi nedeniyle maliyet bedeli ile

degerlenmislerdir.
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31 Mart 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") Olarak ifade Edilmistir)

6. FINANSAL BORGLAR

Finansal Yakimlalikler 31.03.2014 31.12.2013
Banka Kredileri 24.993.284 27.427.599
- Anapara (Dolar) 23.400.533 25.894.767
- Faiz (Dolar) 171.307 112.549
- Anapara (Euro) 1.415.922 1.382.646
- Faiz (Euro) 5.522 37.637
Toplam 24.993.284 27.427.599
Kullanilan kredilerin detaylari asagidaki gibidir;
31.03.2014 31.12.2013

Kredi Cinsi Tutan Faiz Orani Vade Tutan Faiz Orani Vade
Dolar Kredi 444.444 223%  18.03.2014
Dolar Kredi 444.444 223%  18.09.2014 444444 223%  18.09.2014
Dolar Kredi 444.444 223%  18.03.2015 444444 223%  18.03.2015
Dolar Kredi 444444 2,23%  18.09.2015 444444 2,23%  18.09.2015
Dolar Kredi 444444 2,23%  18.03.2016 444444 2,23%  18.03.2016
Dolar Kredi 444.444 223%  19.09.2016 444444 223%  19.09.2016
Dolar Kredi 444444 223%  15.03.2017 444444 2,23%  15.03.2017
Dolar Kredi 2.000.000 216%  29.08.2014 2.000.000 216%  29.08.2014
Dolar Kredi 2.000.000 216%  02.10.2014 2.000.000 216%  02.10.2014
Dolar Kredi 2.000.000 275%  03.05.2014 2.000.000 2,75%  03.05.2014
Dolar Kredi 1.000.000 2,16%  08.08.2014 1.000.000 216%  08.08.2014
Dolar Kredi 1.000.000 092%  27.05.2014 1.000.000 223%  04.03.2014
Dolar Kredi 1.000.000 092%  10.04.2014 1.000.000 223%  09.01.2014
Euro Kredi 470.000 1,56%  23.12.2014 470.000 1,56%  23.12.2014
7. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Finansal Yukumlulukler 31.03.2014 31.12.2013
Kredi Kartlari 185.063 245.315
Toplam 185.063 245.315
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8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Alacaklar 37.575.859 36.864.278
-TL 22.001.562 17.812.294
- Dolar 13.661.453 17414415
- Euro 1.368.702 1.122.798
- GBP 544.142 514,771
Alacak Senetleri 15.525.647 16.889.968
-TL 1.602.085 2.060.702
- Dolar 13.923.562 14.829.266
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -531.350 -466.852
Supheli Ticari Alacaklar 246.517 246.517
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgi -246.517 -246.517
Toplam 52.570.156 53.287.394

Alacaklarin 15.217 TL (31.12.2013: 13.250 TL) iliskili taraflara aittir. Ertelenmis faiz gelirlerinin
hesaplanmasinda %10 faiz orani esas alinmistir. (31.12.2013 : %10). Alacaklar icerisinde yer alan

20.343.653 TL'lik kisim Dogrudan Borglandirma Sistemi

(DBS) alacaklari

olup (31.12.2013:

19.021.060 TL), bu alacaklarin tahsilati 6.152.431TL'si is Bankasi A.S. (izerinden, 13.962.960 TL si Halk
Bankasi, 228.262 TL si Albaraka Uzerinde yapilacaktir. Alacaklar i¢in 14.644.353 TL (31.12.2013:

11.616.350 TL) tutarinda teminat alinmistir (Bkz. Dipnot 13)
Stpheli ticari alacaklarda dénem icinde hareket olmamistir.

Ticari Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Borglar 40.814.510 41.486.413
-TL 22.497.364 2.135.796
- Dolar 18315.117 39.167.400
- Euro 1.582 178183
- GBP 447 5.034
Bor¢ Senetleri 60.000 0
Toplam 40.874.510 41.486.413

Borclarin O TL (31.12.2013: 11.947 TL ) iliskili taraflara aittir.
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9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 102.753 114.245
Vergi Dairesinden Alacaklar 1.840.310 627.845
Toplam 1.943.063 742.090
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.320 2.320
Toplam 2.320 2.320
Diger Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Ortaklara Temettl Borgclari 4,944 4944
Muhtelif Borclar 24.078 24972
Toplam 29.022 29.916
10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Personele Ucret Bor¢lari 347.519 297.687
Toplam 347.519 297.687
11. STOKLAR

Stoklar 31.03.2014 31.12.2013
flkmadde ve Malzeme 37.998.381 41.770.103
Yari Mamuller Uretim 6.472.454 6.108.546
Mamuller 16.662.805 15.131.803
Ticari Mallar 1.339 63.592
Diger Stoklar 261.155 484.026
Toplam 61.396.134 63.558.070

Stoklarin 3.967.166 TL cinko tesisine ait stoklardan olusmaktadir. (31.12.2013: 2.238.429 TL)
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12. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari 279.132 500.654
Gelecek Aylara Ait Sigorta Giderleri 38.389 51.544
Toplam 317.521 552.198

13. CARI DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Gecici Vergi Odemeleri 2.609.300 1.594.886
Stopaj Kesintileri 60.179 156.098
Toplam 2.669.479 1.750.984

14. DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger Donen Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Devreden Katma Deger Vergisi 1.778 369.549
Diger Katma Deger Vergisi 1.008.087 2.859.568
Toplam 1.009.865 3.229.117

15. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Duran Varliklar 01.01.2014 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2014
Arazi ve Arsalar 3.308.000 0 0 0 3.308.000
Binalar 978.000 0 0 0 978.000
Toplam 4.286.000 0 0 0 4.286.000
Duran Varliklar 01.01.2013 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 2.593.101 0 0 714.899 3.308.000
Binalar 501.734 0 0 476.266 978.000
Toplam 3.094.835 0 0 1.191.165 4.286.000
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16. MADDI DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.03.2014
Arazi ve Arsalar 6.435.721 0 0 6.435.721
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 1.750.000 0 0 1.750.000
Binalar 14.238.548 0 0 14.238.548
Tesis, Makine ve Cihazlar 15.189.030 204.156 0 15.393.186
Tasitlar 1.645.946 107.983 -112.128 1.641.801
Demirbaslar 1.409.973 39.638 0 1.449.611
Diger Maddi Duran Varliklar 1.176.151 2448 0 1.178.599
Toplam 41.845.369 354.225 -112.128 42.087.466
Birikmis Amortisman 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.03.2014
Yer Alti ve YerUstl Duzenleri -1.050.000 -87.500 0 -1.137.500
Binalar -1.067.892 -88.991 0 -1.156.883
Makine Tesis ve Cihazlar -2.440.949 -357.930 0 -2.798.879
Tasitlar -1.145.140 -25.495 66.050 -1.104.585
Demirbaslar -1.229.519 -9.264 0 -1.238.783
Diger Maddi Duran Varliklar -854.252 -14.610 0 -868.862
Toplam -7.787.752 -583.790 66.050 -8.305.492
Yapilmakta Olan Yatirimlar 01.01.2014 Girigler Aktiflestirme 31.03.2014
Boru Hatt 1311112 11.445 0 1.322.557
Galvanizleme Hatti 1.290.445 0 0 1.290.445
Toplam 2.601.557 11.445 0 2.613.002
Net Deger 36.659.174 36.394.976

Arsa ve arazilerin 4.259m2'lik kismi Uzerinde Turkiye Elektrik Kurumu Genel Mudirligi lehine,

261m2'lik kismi Gzerinde de BOTAS lehine daimi irtifak bulunmaktadir.

Duran varliklardan tzerindeki toplam sigorta tutari 2.355.410 TL'dir (31.12.2013: 1.176.140 TL).

Cinko tesisine ait duran varliklarda dénem ici hareketler asagidaki gibidir;

Cinko Tesisi 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.03.2014
Arazi ve Arsalar 1.840.883 0 0 1.840.883
Binalar 1.943.773 0 0 1.943.773
Makine Tesis ve Cihazlar 1.275.200 0 0 1.275.200
Doseme Demirbaglar 23.610 0 0 23.610
Diger Maddi Duran Varliklar 24.293 0 0 24.293
Birikmis Amortismanlar -637.121 -82.906 0 -720.027
Toplam 4.470.638 -82.906 0 4.387.732
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Duran Varliklar 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 6.435.721 0 0 6.435.721
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 1.750.000 0 0 1.750.000
Binalar 14.238.548 0 0 14.238.548
Tesis, Makine ve Cihazlar 13.818.988 1.447.534 -77.492 15.189.030
Tasitlar 1.637.844 45719 -37.617 1.645.946
Demirbaslar 1.350.856 59.117 0 1.409.973
Diger Maddi Duran Varliklar 972458 203.693 0 1.176.151
Toplam 40.204.415 1.756.063 -115.109 41.845.369
Birikmis Amortisman 01.01.2013 Girigler Cikislar 31.12.2013
Yer Alti ve YerUstu Duzenleri -700.000 -350.000 0 -1.050.000
Binalar -711.928 -355.964 0 -1.067.892
Makine Tesis ve Cihazlar -1.475.092 -1.043.349 77.492 -2.440.949
Tasitlar -1.091.913 -90.844 37.617 -1.145.140
Ddéseme ve Demirbaglar -1.196.850 -32.669 0 -1.229.519
Diger Maddi Duran Varliklar -803.067 -51.185 0 -854.252
Toplam -5.978.850 -1.924.011 115.109 -7.787.752
Yapilmakta Olan Yatirimlar 01.01.2013 Girigler Aktiflestirme 31.12.2013
Boru Hatti 0 1.311.112 0 1311.112
Galvanizleme Hatti 0 1.290.445 0 1.290.445
Toplam 0 2.601.557 0 2.601.557
Net Deger 34.225.565 36.659.174
Cinko tesisine ait duran varliklarda donem ici hareketler asagidaki gibidir;

Cinko Tesisi 01.01.2013 Girigler Cikislar 31.12.2013
Arazi ve Arsalar 1.840.883 0 0 1.840.883
Binalar 1.943.773 0 0 1.943.773
Makine Tesis ve Cihazlar 595.200 680.000 0 1.275.200
Doseme Demirbaglar 23.610 0 0 23.610
Diger Maddi Duran Varliklar 24.293 0 0 24.293
Birikmis Amortismanlar -373.498 -263.623 0 -637.121
Toplam 4.054.261 416.377 0 4.470.638
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17. TUREV ARAGLAR

Tlrev Araglar 31.03.2014 31.12.2013
Forward Degerleme Gelirleri 3.877 1.775
Toplam 3.877 1.775
Forward islemlerin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2014

Forward Tarihi Gapraz Kur  Islem Toplam Tutar Para Birimi

30.05.2014 1,3790 Euro Satimi-Dolar Alimi 83.000 Usd

25.04.2014 1,3790 Euro Satimi-Dolar Alimi 105.000 Usd

07.04.2014 1,3854 Euro Satimi-Dolar Alimi 57.290 Usd

31.12.2013

Forward Tarihi Gapraz Kur  Islem Toplam Tutar Para Birimi

17.01.2014 1,3775 Euro Satimi-Dolar Alimi 71.630 Usd

14.03.2014 1,3775 Euro Satimi-Dolar Alimi 103.313 Usd

31.01.2014 1,3775 Euro Satimi-Dolar Alimi 64.743 Usd

07.04.2014 1,3854 Euro Satimi-Dolar Alimi 79.370 Usd

Forward islemleri gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosunda raporlanmistir.

18. ERTELENMIS GELIRLER

Ertelenmis Gelirler 31.03.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari 926.938 2.703.479
Ertelenmis Faiz Giderleri (Reeskont) 0 -9.350
Toplam 926.938 2.694.129
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19. DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

Dénem Kari Vergi Yukimlaligu 31.03.2014 31.12.2013
Cari Dénem Vergi Karsilg 919.932 2.609.300
Onceki Dénem Vergi Karsilig 2.609.300

Toplam 3.529.232 2.609.300

Tarkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirim gelirleri istisnasi) ile vergi
indirimleri (yatirnm tesviki indirimleri) dustldikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi
surece baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve 6denen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan
Oonce 6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

iki yil veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen karlarin %75'lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Serbest bolge kazanglari (faiz, repo gibi faaliyet disi kazanclar harig) ruhsatlarinda belirtilen stre
sonuna kadar gelir ve kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bu mustesna 06.02.2004 tarihinden
once ruhsat alanlar icin gecerlidir. Sirketin Serbest Bolgede faaliyet gostermek icin almis oldugu
ruhsatin stiresi 2030 yilina kadardir.
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20. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2014 31.12.2012

A Kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 18.641.410 13.190.456
B Tam konsolidas.yon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine 0 0
vermis oldudu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi émaayla diger 3. kisilerin 0 0
borcunu temin amacivla vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler 0 0

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler 0 0

-BveC maddel?r[ kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine 0 0
vermis oldudu TRI'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu 0 0
TRI'ler
Toplam 18.641.410 13.190.456
Teminatlarin detayi asagidaki gibidir;
Kosullu Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Alinan Teminat Mektuplari 4.017.360 TL 2.167.360 TL
Alinan Teminat Mektuplari 2.353.028 % 1.870.078 $
Alinan Teminat Cekleri 526.603 TL 526.603 TL
Alinan Teminat Senetleri 7.990 TL 7.990 TL
Alinan Teminat Senetleri 300.000 $ 300.000 $
Alinan Ipotekler 4.282.800 TL 4.282.800 TL
Toplam TL Karsihgi 14.644.353 11.616.350
Kosullu Yukumlultkler 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Teminat Mektuplari 18.641.060 TL 13.190.106 TL
Verilen Teminat Senetleri 350 TL 350 TL
Toplam 18.641.410 13.190.456

31.03.2014 31.12.2013

Dava Karsiliklari 236.684 236.684
Toplam 236.684 236.684

Sirket aleyhine acilmis olan davalara karsilik ayrilmasinda sirketin daha 6nceki sonuclanmis benzer
davalari dikkate alinarak karsilik ayrilmistir. Davalarin tamami maddi ve manevi tazminat davalaridir.

21. DIiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yikumlalikler 31.03.2014 31.12.2013
Odenecek Vergi ve Fonlar 72.160 91.486
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 174.801 166.262
Toplam 246.961 257.748
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22. TAAHHUTLER

Sirketin dahilde isleme izin belgesi kapsaminda asagidaki ihracat taahhitler bulunmaktadir.

Taahhutler 31.03.2014 31.12.2013
Thracat Taahhutleri 14.529.455 21.475.472
Toplam 14.529.455 21.475.472

23. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iILISKIN UZUN VADELI KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31.03.2014 31.12.2013
Kidem Tazminati Karsiliklari 1.723.065 1.667.362
Toplam 1.723.065 1.667.362

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten
ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten ayrilacag! tarihe
kadar yillik % 5 oraninda (galisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli
oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu
tutarda % 8 oraninda, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem
Tazminati almadan ayrilanlarin oraniise % 5,50 olarak alinmistir.

Kidem tazminati yukimliliguanin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asadidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Ongoériilen calis stiresi K: 20yil, E: 25 yil K: 20yil, E: 25 yil
Kidem tazminati tavani 3254 TL 3.034TL
Ongériilen zam orani 5% 5%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 5,50% 5,50%
Iskonto orani 8% 8%

31.03.2014 31.12.2013
Donem Basi 1.667.362 1.373.605
Odemeler -133.395 -183.627
Faiz maliyeti 104.797 392.056
Cari hizmet maliyeti 29.712 93.506
Aktieryal Kazang / Zararlar 54.589 -8.178
Donem Sonu 1.723.065 1.667.362

Faiz maliyeti, cari hizmet maliyeti kapsamli gelir tablosunda aktiieryal kazang / zararlar diger
kapsamli gelir tablosunda raporlanmistir.
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24. ERTELENEN VERGI VARLIK / YOKUMLULUKLERi

31.03.2014 Gegici Fark Vergi Varligi Vergi Yikimluluga
Kidem tazminati karsilig 1.723.065 344,613

Dava karsiliklari 236.684 47.337

Duran varlik degerleme farklari (1) 588.949 117.790
Yatirim amagli gayrimenkul degerleme farklari (2) 4.145481 207.274
Maddi duran varlik degerleme farklari(3) 20.429.375 4.085.875
Maddi duran varlik degerleme farklari(4) 2.700.413

Maddi duran varlik degerleme farklari(5) 15.980

Ertelenmis faiz gelirleri (alacak reeskontu) -531.350 106.270

Forward islemleri degerleme farklari 3.877

Supheli alacak karsiliklari -246.517 49.303

Toplam 547.523 4.411.714
Net 3.864.191

(1) Bu tutar, degerleme yapilan duran varliklar disindaki diger duran varliklar Gzerinde yapilan net
dizeltmesinden olusmakta olup (faydali 6mre goére amortisman hesaplamasindan dolayi
amortismanlarinda yapilan deger diizeltmesi) ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas
alinmustir.

(2) Sirket, yatirm amach olarak sinifladigi arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger
artisinin ertelenen vergi hesaplamasini, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75
oranindaki istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlan
asagidaki gibidir;

) Tasinmazlar en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir
) Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil sure ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.
) Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

(3) Bu tutar, sirketin fabrika merkezindeki bina, arsa ve makine tesis cihazlarin degderlemesi
sonucunda olusan deger artisi olup ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas alinmistir.

(4) Bu tutar, serbest bolgedeki arsa, bina ve makine tesis cihazlarin degerlemesinden olugmaktadir.
Serbest bolge kazancglarinin kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla ertelenen vergi
hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)

(5) Bu tutar, serbest bolgedeki duran varliklar Gzerinde yapilan net deger dizeltmesinden
olusmakta olup (faydali 8mre gdére amortisman hesaplamasindan dolayi amortismanlarinda yapilan
deger diizeltmesi), serbest bodlge kazanclarinin kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla
ertelenen vergi hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)
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31.12.2013 Gegici Fark Vergi Varligi Vergi Yukimlaligu
Kidem tazminati karsilig 1.667.362 333472

Dava karsiliklari 236.684 47.337

Duran varlik degerleme farklari (1) 671.908 134.382
Yatirim amagli gayrimenkul degerleme farklari (2) 4.145481 207.274
Maddi duran varlik degerleme farklari(3) 20.987.132 4.197.426
Maddi duran varlik degerleme farklari(4) 2.321.577

Maddi duran varlik degerleme farklari(5) 18.076

Ertelenmis faiz gelirleri (alacak reeskontu) -466.852 93370

Forward islemleri degerleme farklari 1775 355
Supheli alacak karsiliklari -246.517 49303

Ertelenmis faiz giderleri (borg reeskontu) -9.350 1.870
Toplam 523.482 4.541.307
Net 4.017.825

(1) Bu tutar, degerleme yapilan duran varliklar disindaki diger duran varliklar Gzerinde yapilan net
dizeltmesinden olusmakta olup (faydalh 6mre gore amortisman hesaplamasindan dolayi
amortismanlarinda yapilan deger diizeltmesi) ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas
alinmistir.

(2) Sirket, yatirm amach olarak sinifladigi arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger
artisinin ertelenen vergi hesaplamasini, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75
oranindaki istisnadan yararlanacag! varsayimi ile yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlan
asagidaki gibidir;

) Tasinmazlar en az 2 yil stre ile sirketin aktifinde yer alacaktir
) Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil stre ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.
) Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

(3) Bu tutar, sirketin fabrika merkezindeki bina, arsa ve makine tesis cihazlarin degerlemesi
sonucunda olusan deger artisi olup ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas alinmistir.

(4) Bu tutar, serbest bolgedeki arsa, bina ve makine tesis cihazlarin degerlemesinden olusmaktadir.
Serbest bolge kazanclarinin kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla ertelenen vergi
hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Donem Basi 4.017.825 4.005.315
Donem Sonu -3.864.191 -3.901.114
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen -10.918 -134
Toplam 142.716 104.067
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25. OZKAYNAKLAR

Sermaye 31.03.2014 31.12.2013
Sermaye 5.220.000 5.220.000
Sermaye Duzeltme Farklari 28.365.608 28.365.608
- Kayith Degeri 24.308.545 24.308.545
- UMS Duzeltmesi Farklari 4.057.063 4.057.063
Toplam 33.585.608 33.585.608

26. KAR VEYA ZARARDA YENIiDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DiGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 31.03.2014 31.12.2013
Duran Varlik Degerleme Artislari 24.008.073 24.008.073
Kidem Tazminati Aktieryal Farklar (net) -142.289 -98.618
Toplam 23.865.784 23.909.455
Deger Artislari Deger Artisi Vergi Etkisi
Yatirim amach gayrimenkuller 2.931.709 146.586
Maddi duran varliklar 25.667.263 4444313

- Fabrika merkezindeki duran varliklar 22.221.566 4.444.313

- Serbest bélgedeki duran varliklar 3.445.697 0
Toplam 28.598.972 4.590.899
Net Deger Artisi 24.008.073
Kidem Tazminati Aktieryal Farklar 31.03.2014 31.12.2013
Aktleryal Kazang / Zararlar -177.861 -123.272
Ertelenen Vergi Etkisi 35.572 24.654
Toplam -142.289 -98.618
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27. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.03.2014 31.12.2013
Genel Yedekler 3.084.584 3.084.584
Istirak Satis Karlari 4.378.920 4.378.920
Toplam 7.463.504 7.463.504

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, dnceki dénemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar icin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine goére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yillik karin ylzde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, cikarilma giderleri, itfa karsiliklari ve
hayir amacli 6demeler i¢in kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6édenmis olan tutardan, bunlarin
yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin disilmesinden sonra kalan kismi,

c) Pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar payl 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin ylizde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6nline ge¢cmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli énlemler alinmasi icin kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (c) bendi ve tctinci fikra hikiimleri, baslica amaci baska isletmelere katilmaktan
ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iliskin hitkiimler saklidir.

28. GEGMIS YILLAR KARLARI/ZARARLARI

Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 31.03.2014 31.12.2013
Olagansutu Yedekler 33.079.480 33.079.480
Gegmis Yil Karlari 15.428.617 0
UMS Dizeltmeleri -4.546.042 -4.218.350
Toplam 43.962.055 28.861.130
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29. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Boru ve Profil Satislar 52.055.681 36.599.658
Sag Satislari 4.347.284 7.195.422
Cinko Satislari 4.217.647 4.917.641
Diger Satislar 1.211.518 1.415.256
Toplam 61.832.130 50.127.977
Satiglarin Maliyeti -50.959.727 -43.756.284
Briit Satiglar 10.872.403 6.371.693
Satiglarin 336.162 TL'lik tutar iliskili taraflara yapilmistir. (31.03.2013: 162.086 TL )
30. FAALIYET GIDERLER

01.01.2014 01.01.2013
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Ucretler ve Benzeri Giderler -68.900 -110.640
Nakliye ve Dagitim Giderleri -989.290 -673.460
Navlun Giderleri -1.064.923 -531.414
Komisyon Giderleri -407.551 -81.221
Banka Masraflari -42.029 -78.687
Vergi Harg ve Benzeri Giderleri -136.512 -178.712
Diger Giderler -9.107 -33.056
Toplam -2.718.312 -1.687.190

01.01.2014 01.01.2013
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Ucretler ve Benzeri Giderler -596.661 -555.098
Banka Masraflari -49.352 -12.167
Vergi Harg ve Benzeri Giderleri -10.001 -44.979
Amortisman Giderleri -50.180 -41.310
TSE Giderleri -18.279 -15.052
Kirtasiye -7.095 -12.665
Haberlesme Giderleri -3.660 -2.666
Tasit Giderleri -25.837 -34.081
Yénetim ve Denetim Kurulu Ucretleri -12.464 -10.862
Hizmet Alimlari -114.603 -70.890
Sigorta Giderleri -14.223 -66
Diger Giderler -191.480 -92.244
Toplam -1.093.835 -892.080
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31. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER

01.01.2014 01.01.2013
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Hizmet ve Kira Gelirleri 17.535 40.831
Duran Varlik Satis Kari 10.697 0
Mutabakat Farklari 0 33.644
Thracat tegvik gelirleri 88.676 70.352
Muhtelif Gelirler 26.112 771
Toplam 143.020 145.598
32. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER

01.01.2014 01.01.2013
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.03.2014 31.03.2013
Duran Varlik Satis Zararlari -20.497 0
Ceza ve Tazminatlar 0 -56.013
Mubhtelif Giderler -5.392 0
Toplam -25.889 -56.013
33. FINANSAL GELIRLER - FINANSAL GIDERLER

01.01.2014 01.01.2013
Finansman Gelirleri 31.03.2014 31.03.2013
Faiz Gelirleri 1.149.921 246.995
Kambiyo Karlari 5.855.647 2.485.528
Satislardaki Vade Farklari 660.240 1.043.821
Toplam 7.665.808 3.776.344
Finansman Giderleri
Faiz Giderleri -343.012 -198.191
Kambiyo Zararlari -7.315.358 -2.523.402
Kidem tazminati faiz maliyeti -104.796 -98.497
Toplam -7.763.166 -2.820.090
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34. HiSSE BASINA KAZANC

01.01.2014 01.01.2013
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 31.03.2014 31.03.2013
Hisse Adedi 522.000.000 522.000.000
Doénem Kari (Zarari) 6.302.813 4.077.194
Hisse Basina Kar (Zarar) 0,012074 0,007811

Hisse basina kazang¢ / (zarar), dénem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi

sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirhkh ortalamasina bolinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.
35. ILISKILI TARAFLAR
Alacak / Borg 31.03.2014 31.12.2013
fliskili Sirketlerden Alacaklar 15.217 13.250
fliskili Sirketlere Borclar 0 -54.303
fliskili Kisilere Borclar -4.944 -4.944
Net Alacak (Borc) 10.273 -45.997
01.01.2014 01.01.2013
Gelir - Gider 31.03.2014 31.03.2013
Mal ve Hizmet Satiglar 336.162 162.086
Mal ve Hizmet Alislari -103.998 -1.172.524
Net Gelir (Gider) 232.164 -1.010.438
Kilit Yonetici Personele Saglanan Menfaatler 0 0
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler -12.464 -10.862
Toplam -12.464 -10.862
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36. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Kredi Riski :

ekonomik durumu g6z 6niine alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk Gngérmemektedir.

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yénetimi, ticari alacaklarini ge¢mis tecribeler ve cari

31.03.2014

varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki Tiirev Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
fliskili Taraf Diger Taraf| {liskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 15.217 53.101.506 0 1.945.383 31.287.828 3.877 6.119
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi * 14.644.353
A. Vadesi gegmemis ya da deg@er distkligine ugramamis finansal 15.217 53.101.506 1.945.383 31.287.828 3.877 6.119

B. Kosullari yeniden goristilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger distikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disikligine udrayan varliklarin net defter degerleri 0
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 246.517
- Deder disikliga (-) -246.517

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deder disikliga (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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31.12.2013 Alacaklar Bankalardaki Tiirev Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
liskili Taraf Dider Taraf| Iliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan azami kredi riski 13.250 53.740.996 0 744.410 25.563.933 1.775 8.650
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi * 11.616.350
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligtine ugramamis finansal 13.250 53.740.996 744410 25.563.933 1.775 8.650

varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger distkligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deder disiikliglne ugrayan varliklarin net defter dederleri
- Vadesi gecmis (briit defter dederi) 246.517
- Deder disukligu (-) -246.517
- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter dederi)

- Deder disuklig (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

Bu tutar; alinan teminat mektuplarindan, alinan teminat ceklerinden, alinan teminat senetlerinden ve alinan ipoteklerden olusmaktadir.
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Likidite Riski

31.03.2014

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yilarasi| 5 yildan uzun
claclar tanlami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 25.178.347 26.883.212 7.991.547 14.902.253 3.989.412 0

Finansal Borclar 24.993.284 26.698.149 7.806.484 14.902.253 3.989.412 0

Dider Finansal Yukumltliikler 185.063 185.063 185.063 0 0 0

Beklenen Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yilarasif 5 yildan uzun
alaclar tanlami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 47.913.931 49.012.807 45.954.182 0 1.481.511 1.577.114

Ticari Borclar 40.874.510 40.874.510 40.874.510 0 0 0

Diger Borclar 29.022 29.022 29.022 0 0 0

Bor¢ Karsiliklari 3.765.916 3.765.916 3.529.232 0 236.684 0

Kidem Tazminati Karsiliklari 1.723.065 2.821.941 0 0 1.244.827 1577114

Dider Kisa Vadeli Yiiktimldliikler 1.521.418 1.521.418 1521418 0 0 0

31.12.2013

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5yilarasif 5 yildan uzun
claclar tanlams

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 10.941.230 28.025.209 6.868.057 16.170.810 4.986.342 0

Finansal Borclar 10.886.907 27.779.894 6.622.742 16.170.810 4.986.342 0

Diger Finansal Yakimlaltkler 54.323 245.315 245315

Beklenen Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5ylarasif 5yldan uzun
cilniclar tanlama

Tiirev Olmavyan Finansal Yiikiimliiliikler 35.882.441 52.458.845 46.878.897 2.609.300 1.464.866 1.505.782

Ticari Borclar 30.087.801 41.486.413 41.486.413 0 0 0

Dider Borclar 153.403 29.916 29916 0 0 0

Borc Karsiliklari 1.216.643 2.845.984 0 2.609.300 236.684 0

Kidem Tazminati Karsiliklari 1.373.605 2.733.964 0 0 1.228.182 1.505.782

Dider Kisa Vadeli Yiktmldliikler 3.050.989 5.362.568 5.362.568 0 0 0
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Kur Riski
31.03.2014 TL Karsihai| ABD Dolan Avro GBP

(Fonksiyonel

para birimi)

1. Ticari Alacaklar 29.497.859 12.597.048 455.142| 149.736
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 19.422.621 8.804.841 47.147 0
3. D6nen Varliklar 48.920.480| 21.401.889( 502.289| 149.736
4. Toplam Varliklar 48.920.480| 21.401.889( 502.289| 149.736
5. Ticari Borglar 19.737.008 8.348.581 471.833 122
6. Finansal Yikumlalikler 24.993.284 10.744.753 471.833 0
7. Parasal Olan Diger YukiUmlulikler 0
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 44.730.292| 19.093.334( 943.666 122
9. Toplam Yiikiimliiliikler 44.730.292| 19.093.334( 943.666 122
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 4.190.188 2.308.554| -441.377| 149.614
11. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varlik / (Yukiimliiliik) 4.190.188 2.308.554| -441.377| 149.614
Pozisyonu
12. Ihracat * 28.564.665 13.211.843
13. Ithalat * 21.142.287 9.778.815
(*) Ortalama kur esas alinmistir (2,1621)
31.12.2013 TL Karsihéi| ABD Dolan Avro GBP

(Fonksiyonel

nara hirimi)

1. Ticari Alacaklar 33.366.479 15.107.380 382.359| 146.600
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 4.182.405 1.910.763 35.506 0
3. D6nen Varliklar 37.548.884| 17.018.143| 417.865| 146.600
4. Toplam Varliklar 37.548.884| 17.018.143| 417.865| 146.600
5. Ticari Borglar 39.167.400 18.318.788 0 1426
6. Finansal Yikumlaltkler 26.007.316 12.163.751 0 0
7. Parasal Olan Diger Yukumliliikler 0
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 65.174.716 30.482.539 0 1.426
9. Toplam Yiikiimliiliikler 65.174.716 30.482.539 0 1.426
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu -27.625.832| -13.464.396| 417.865| 145.174
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) -27.625.832| -13.464.396( 417.865| 145.174
Pozisyonu
12. Thracat * 104.470.862 53.343.645
13. Ithalat * 103.752.917 52.977.057

(*) Ortalama kur esas alinmistir ( 1,9585)
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Duyarhlik Analizleri

31 Mart 2014 itibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger
kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Uzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapimistir.

Deger Kazanmasi

31.03.2014 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlk / yakamluliagu 497.890 -497.890
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 497.890 -497.890
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlaliagu 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 0 0
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP net varlik / yakimlalagi 54.370 -54.370
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) 54.370 -54.370
TOPLAM 552.259 -552.259
31.12.2013 Ka_rLZarar

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yakimlulaga -306.644 306.644
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -306.644 306.644
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik / yukimlaliagu 67.641 -67.641
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) 67.641 -67.641
GBP Kurunun % 10 degismesi halinde

7- GBP net varlik / yakimlalagi 4.306 -4.306
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8) 4.306 -4.306
TOPLAM -234.696 234.696

37. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 07.04.2014 tarihinden 358.000 TL'lik sermaye artirimi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurmustur. Artirilan sermayeye iliskin paylarin, A grubu imtiyazli pay sahiplerine imtiyazlarinin
kaldiriimasi karsiliginda tahsis edilmesi planlanmaktadir. Rapor tarihi itibariyle bu basvuru heniz
sonuclanmamistir.
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