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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii A.S.'NIN
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Erbosan Erciyas Boru Sanayii A.S.

Yonetim Kurulu'na

Giris
Erbosan Erciyas Boru Sanayii A.S.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan

bilancosunu, ayni tarihte sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

fsletme y&netimi finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)'ca yayimlanan
ve Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) ile uyumlu olan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)’ye uygun olarak hazirlanmasindan ve durlst bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere o6nemli yanlshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize go6re yapilmistir.  Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z ¢niunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérlisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusimulze gore, ilisikteki finansal tablolar, Erbosan Erciyas Boru Sanayii A.S.'nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren déneme ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

28.02.2012, Ankara
REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK AS.

Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot

No 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Do6nen Varhiklar 124.073.916 72.166.900
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 24.760.718 12.260.809
Ticari Alacaklar [8] 43.907.396 28.994.805
Diger Alacaklar [9] 58.272 197.579
Stoklar [10] 50.387.324 28.634.873
Diger Donen Varhklar [18] 4.960.206 2.078.834
Duran Varliklar 37.587.098 38.193.380
Diger Alacaklar [9] 2.320 2.320
Finansal Yatirimlar [5] 248.895 248.895
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller [11] 3.094.835 3.094.835
Maddi Duran Varliklar [12] 34.241.048 34.804.028
Maddi Olmayan Duran Varliklar [13] 0 43.302
Toplam Varliklar 161.661.014 110.360.280
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 68.765.128 26.300.096
Finansal Borglar [6] 12.436.048 2.332.988
Diger Finansal Yukdmlulikler [7] 117.889 226.261
Ticari Borglar [8] 53.026.817 20.461.726
Diger Borglar [9] 1.453.171 573.736
Donem Kari Vergi Yakumlalugu [26] 123.476 608.171
Borg Karsiliklari [14] 211.000 95.526
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler [18] 1.396.727 2.001.688
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 5.178.188 5.051.173
Kidem Tazminati Karsiliklari [16] 1.101.045 731.575
Ertelenmis Vergi YUkimlGlugu [17] 4.077.143 4.319.598
Ozkaynaklar 87.717.698 79.009.011
Odenmis Sermaye [19] 5.220.000 5.220.000
Sermeye Duiizeltme Farklari [19] 28.365.608 28.365.608
Duran Varlik Deger Artislari [19] 24.008.073 24.018.369
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [19] 6.468.917 6.125.966
Gegmis Yillar Kar / Zararlan [19] 11.397.785 8.181.814
Net Dénem Kari / Zarari [19] 12.257.315 7.097.254
Toplam Yiikiimliiliikkler ve Ozkaynaklar 161.661.014 110.360.280




ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIii VE TICARET A.S.

01 Ocak — 31 Aralik 2011 Dénemine Ait Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010 01.10.2011 01.10.2010

No 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Satis Gelirleri [20] 183.064.146 121.844.666 50.017.886 34.961.101
Satislarin Maliyeti (-) [20] -160.942.920 -108.490.282 -48.138.839 -30.531.275
Briit Kar (Zarar) 22.121.226 13.354.384 1.879.047 4.429.826
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) [21] -5.093.200 -4.415.435 -1.376.349 -1.030.638
Genel Yonetim Giderleri (-) [21] -2.907.735 -2.775.788 -656.597 -737.009
Diger Faaliyet Gelirleri [22] 466.033 405.894 89.742 81.599
Diger Faaliyet Giderleri (-) [23] -163.841 -443.834 -119.080 -435.465
Faaliyet Kari (Zarari) 14.422.483 6.125.221 -183.237 2.308.313
Finansal Gelirler [24] 28.206.907 11.755.368 11.236.562 3.172.095
Finansal Giderler (-) [25] -27.940.093 -9.456.965 -9.909.886 -2.628.695
Vergi Oncesi Kari (Zarar) 14.689.297 8.423.624 1.143.439 2.851.713
Vergi Gelir (Gideri) -2.431.982 -1.326.370 -36.078 -554.240
Donemin Vergi Gideri (-) [26] -2.674.437 -912.535 -161.895 -635.158
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [26,17] 242.455 -413.835 125.817 80.918
Do6nem Kari (Zarari) 12.257.315 7.097.254 1.107.361 2.297.473
DiGER KAPSAMLI GELiR -10.296 24.018.369 -10.296 24.018.369
Duran Varlik Degerleme Artislari [19] -12.870 28.611.842 -12.870 28.611.842
Ertelenen Vergi Etkisi [19,17] 2.574 -4.593.473 2.574 -4.593.473
Toplam Kapsaml Gelir (Vergi Sonrasi) 12.247.019 31.115.623 1.097.065 26.315.842
Hisse Basina Kazancg [27] 0,023462 0,059608 0,002102 0,050413



ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.
01 Ocak - 31 Aralik 2011 Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

01.01.2010

Donem kari transferleri

Temettl 6demeleri

Duran varlik degerleme artislari (net)
Dénem kari / zarari

31.12.2010

01.01.2011

Donem kari transferleri

Temettli 6demeleri

Duran varlik degerleme artislari (net)
Do6nem kari / zarari

31.12.2011

Dipnot Odenmis Ozsermeye Deger Artis Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net D6nem TOPLAM

No Sermaye Enflasyon Fonlar Kisitlanmis Kar/ Kari / Zaran

Diizeltme Yedekler Zararlan
Farklar:

5.220.000 28.365.608 4.739.174 6.467.265 6.609.653 51.401.700
1.386.792 5.222.861 -6.609.653 0
[19] -3.508.312 -3.508.312
[10] 24.018.369 24.018.369
7.097.254 7.097.254
5.220.000 28.365.608 24.018.369 6.125.966 8.181.814 7.097.254  79.009.011
5.220.000 28.365.608 24.018.369 6.125.966 8.181.814 7.097.254 79.009.011
342951 6.754.303 -7.097.254 0
[19] -3.548.628 -3.548.628
[19] -10.296 10.296 0
12.257.315 12.257.315
5.220.000 28.365.608 24.008.073 6.468.917 11.397.785 12.257.315 87.717.698
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ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIii VE TICARET A.S.
01 Ocak — 31 Aralik 2011 Dénemine Ait Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Esas Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlar

Esas Faaliyet Gelirlerinden Nakit Girigleri ;
Esas Faailiyet Konusu Satislar
Ticari Alacaklardaki Degisim

Esas Faaliyet Giderlerinden Nakit Cikislari ;
Satilan Mal ve Hizmet Maliyetleri
Stoklardaki Degisim
Ticari Borglardaki Degisim
Faaliyet Giderlerinden Nakit Cikislart

Esas faaliyet sonucu olusan nakit

Diger Gelir ve Karlardan Nakit Girisleri

Diger Gider ve Zararlardan Nakit Cikislari

Finansal Giderlerden Kaynaklanan Nakit Cikislari
Isletme Faaliyetleriyle Iigili Nakit Akislari (net)
Vergi Odemeleri

Finansal Gelirlerden Kaynaklanan Nakit Girisleri
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar

Yatirm Faaliyetinden Nakit Girisleri;

Maddi - Maddi Olmayan Duran Varlik Satislart

Alinan Temettiiler
Yatinm Faaliyetinden Nakit Cikislari;

Maddi- Maddi Olmayan Duran Varlik Alislart
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlan

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Girisleri;
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lardan Nakit Girisleri
Diger Finansal Faaliyetlerden Nakit Girisleri
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Cikislari;
Kisa Vadeli Finansal Borglardan Nakit Cikislart
Odenen Temettiiler
Finansal Kiralama Odemeleri

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig

Do6nem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerkeri Mevcudu

Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerkeri Mevcudu

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
No 31.12.2011 31.12.2010
6.946.624 -4.183.219
167.625.524 113.983.423
[19] 182.897.658 122.011.154
8] -15.272.134 -8.027.731
-143.320.956 -117.226.414
[19] -159.209.366 -106.646.390
[10] -9.067.968 -329.344
8] 32.565.091 -3.277.209
[21] -7.608.713 -7.608.713
24.304.568 -3.242.991
[22] 466.033 292.569
[23] -48.367 -13.146
[25] -27.940.093 -9.456.965
-15.195.133 -3.343.662
[18] -3.184.191 -304.364
[24] 28.543.807 11.885.340
-892.775 -441.106
41.648 283.588
[11,22] 36.079 279.015
[24] 5.569 4.573
-934.423 -724.694
[11,22] -934.423 -724.694
6.446.060 -4.925.317
-108.372 153.643

(6]
[7] -108.372 153.643
6.554.432 -5.078.960
[6] 10.103.060 -1.570.252
[19] -3.548.628 -3.508.313
[6] -395
12.499.909 -9.549.642
[4] 12.260.809 21.810.450
4] 24.760.718 12.260.808
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYii VE TICARET AS. (“Sirket”) 02 Nisan 1974 tarihinde
kurulmustur. En son ana sozlesme degisikligi ise 9 Mayis 2011 tarih ve 7811 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayinlanmistir.

Sirketin faaliyet konusu; DUz dikisli, siyah, galvanizli celik boru, profil imalati ve cinko kalsin
Uretim ve satisidir.

Sirket Merkezi Ambar Mahallesi 895 Sokak PK 375 Kayseri olup, sirketin Ankara ve istanbul
illerinde irtibat birolari bulunmaktadir.

Sirketin kayith sermayesi 5.220.000 TL olup bu sermaye her biri 1 Kr olan 522.000.000 adet
hisseden olusmaktadir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki
gibidir.

Grup Nama/Hamiline Adedi Tutari( TL)
A Hamiline 9.200 92
C Hamiline 521.990.800 5.219.908
Toplam 522.000.000 5.220.000

Hissedarlarin hicbirisinin pay! tek basina %10'u gecmemekle birlikte Ozbiyik ailesinin sermaye
pay! %32,6'tir.

Bu hisse senedi gruplar icinde 9. tertip A Grubu hisse senetlerine tasfiyeden ve kardan
dagitilabilir karin % 10'u oraninda 6ncelikli kar alma imtiyazi bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu hissedarlar arasindan segilecek en az g, en fazla yedi kisiden olusur.
Murakiplarin sayisi da lcl gegcemez.

Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmekte olup tamami borsaya kote
edilmis durumdadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirkette 276 kisi boru ve profil boliminde, 44 kisi ¢inko kalsin
boliminde olmak lzere toplam 320 personel (taseron personel dahil) calismaktadir (31.12.2010: 237 kisi
boru ve profil, 50 kisi ¢cinko kalsin toplam 287 personel).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tek Dizen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlari'na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi ("TL")
bazinda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygunluk
acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari, 28.02.2012 tarihinde Sirket yodnetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. llisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")" nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar” tebligi 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu Teblig, ihrag
ettigi sermaye piyasasi aracglar bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfdy yodnetim
sirketleri ve bu isletmelerin bagh ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklari igin, 01.01.2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gecerli olmak Uzere yirirlige
girmistir.

Sirket'in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlanmistir.

Sayfa 8 / 42



ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tirk Lirasi)'dir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlulikleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi;

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;
e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari (zerindeki iglemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilar, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmaldir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi sirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe
politikalari uygulanmahdir.

Cari donemde politika degisikligi olmamistir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Satislardan gelirler, sahiplikten
kaynaklanan 6nemli risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle finansal tablolara dahil edilir.
Satislarda 6nemli riskler ve faydalar mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden ve
satis iskontolarindan arindirilmis halidir. Satislarin icerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi
durumunda gercede uygun deger, gelecekte olusacak tahsilatlarin, buginki degeridir. Ger¢cege uygun
degerler ile nominal degerleri arasindaki fark faiz geliri (vade farki geliri) olarak degerlendirilir.

2.3.2. Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlendirilmistir.
Maliyet, ilk madde ve malzeme, yari mamul, emtia ve diger stoklar icin hareketli agirhkli ortalama maliyet
yontemi kullanilarak belirlenmektedir.
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

2.3.3. Finansal Araglar

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olusmaktadir.

Hazir Degerler

Kasa ve bankalardaki nakit mevcutlari hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tirk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tirk Lirasi bakiyeler kayitli
degeriyle, dovizli bakiyelerse bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile degerlenerek
kayitlarda gosterilmektedir. Aktiflerin degerlemesinde doviz alis kuru uygulanir.

Banka mevduatlar, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplar ise bilanco tarihindeki
Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilmak suretiyle Tark Lirasi'na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilango tarihindeki gecerli kurlardan Tirk Lirasi'na
cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu
kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikariimalari ve deger dusukligu riski
olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger; karsilikli Pazar ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varhgdin el
degistirmesi ya da borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varhklardir.
Vadeli ticari alacaklar reeskonta tabi tutulmaktadirlar.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve sipheli alacak karsihgi ayrilmis degerlerinin, varliklarin
gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Forward islemleri

Forward kur sdzlesmelerinin gercege uygun degeri eger varsa halka agik piyasa fiyatlarini
temel alir. Halka agik bir piyasa fiyati olmamasi durumunda, sézlesmedeki forward fiyati ile cari forward
fiyati arasindaki fark sézlesmenin kalan vadesine gore riskten arindirilmis faiz orani (devlet tahvillerine
temel alinan) ile indirgenir.

iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Erbosan A.S. tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yoéneticileri ve
iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak tanimlanmislardir. liskili taraf kapsaminda
degerlendirilen sirketler ve kisiler ile iliski duzeyleri asagidaki gibidir;

e Atlantik Halicihk A.S.

Atlantik Halicilik Sanayi ve Ticaret A.S., hali imalati faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Atlantik Hahcihk A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortag
bulunmaktadir. Cari donemde Atlantik Halicilik A.S.'ne mal satisi yapilirken, karsi taraftan hizmet
alimi olmustur.

e Degirmencilik A.S.

Degirmencilik A.S. un, yem Uretimi ve petrol dagitim istasyonu faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Degirmencilik A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir.
Cari donemde Degirmencilik A.S."den petrol Grlnleri alimi olmustur.

e Isisan Isi Sanayi Ticaret A.S.

Isisan Isi Sanayi ve Ticaret A.S., basin¢li kap ve kazan lretim sektoriinde faaliyette bulunmaktadir.

fliski; Isisan A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Cari
dénemde Isisan A.S.'ne mal satisi olmustur.
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e Termak Yapi Malzemeleri Miih. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti.

Termak Yapi Malzemeleri Mih. Tic. ve Sanayi Ltd. Sti., boru ve sihhi tesisat malzemeleri satis
faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Termak A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir.
Termak A.S. sirketin bayisi olup mal satisi olmaktadir.

e Mitsan Makine insaat ve Ticaret A.S.

Mitsan Makine insaat ve Ticaret A.S., Yatak Siingeri ve kaucuk imalati faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Mitsan A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Cari
dénemde dnemli bir islem olmamistir.

e M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S.

M Grup Matbaacilik Sanayi ve Ticaret A.S., Matbaacilik faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; M Grup A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Cari
dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

e Teknik is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

Teknik Is Teknik Servis Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., sirkete iscilik hizmeti vermektedir.
fliski; Sirkete taseron iscilik hizmeti verilmektedir.

e Kelebek Mobilya A.S.

Kelebek Mobilya A.S., mobilya imalati ve ihracati faaliyetinde bulunmaktadir.

fliski; Kelebek A.S.'nin ortaklarindan bazilari ayni zamanda sirketin de ortagi bulunmaktadir. Cari
dénemde 6nemli bir islem olmamistir.

e Sirket ortaklari, Ust dizey yoneticileri

fliski; Yénetim ve Denetim Kurulu iyeligi bakimindan bir iliski séz konusu olup kilit yénetici
bulunmamaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar arasinda alinan ve verilen herhangi kefalet, teminat vb. bulunmamaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Ticari Borglar

Banka kredileri, bilanco tarihi itibariyle mevcut anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk
eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan dederlerle kayitlarda gosterilmektedir. Ticari borglar,
saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borg¢lardir.

Finansal Yatirumlar

Aktif bir piyasada kayitli fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde
dlciilemeyen dzkaynaga dayal finansal araclar (Kayseri Elektrik Uretim A.S." ve “Kayseri Serbest Bolgesi
Kurucu ve Isletici A.S.) maliyet degerleriyle raporlanirlar.

2.3.4. Maddi Varhklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Sirket duran varliklarin gercege uygun dederinin tesptinde arsa ve araziler,
yeralti ve yerUstl dizenleri, binalar, makine tesis ve cihazlar icin "yeniden degderleme” modelini esas
alirken diger maddi duran varliklari icin “maliyet modelini” esas almaktadir. Maddi duran varliklar
yeniden degerlenmis tutarlardan birikmis amortismanin disidlmesi ile go&sterilmektedir. Sirket duran
varliklarini  kist donemi dikkate alarak normal amortisman yontemi kullanarak amortisman
hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali dmrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir.
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Maddi duran varliklarin amortisman oranlari asagidaki gibidir;

Maddi Varhgin Tiiri Amortisman Orani
Yeralti ve Yerlstu Duzenleri %20

Binalar %2,5

Makine Tesis ve Cihazlar %4-20
Tasitlar %4-25
Doseme ve Demirbaslar %2-50

Diger Maddi Duran Varliklar %5-50

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda gdzden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varlklarda deger distkliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak henlz boyle bir calisma gerceklestiriimemis olmakla birlikte, deger
azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

Sirket Onceki dénemler tim duran varliklarin muhasebelestiriimesinde ve degerlemesinde
maliyet modelini benimserken, cari donemde bazi duran varlik kalemlerinde politika degisikligine
giderek "yeniden degerleme” modelini secilmistir. Maliyet degeri ile yeniden degerlenmis deger
arasindaki farklar, bir taraftan duran varliklarda diger taraftan da diger kapsamli gelir tablosunda
(6zkaynaklar) muhasebelestirilmistir.

2.3.5. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanci elde etmek veya her ikisini birden elde
etmek amaciyla tutulan duran varlklar yatinm amach gayrimenkul olarak siniflandirilir, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar.

Sirket yatirm amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin tespitinde “yeniden
degerleme” modelini kullanmaktadir. Raporlama tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerinde
herhangi bir deger artisi yada deger disukligu beklememektedir.

2.3.6. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz
alis kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na cevrilmektedir. D&nem iginde gerceklesen
yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu
islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. 31.12.2011 ve
31.12.2010 tarihli finansal tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dolar Euro Gbp Dolar Euro
Varliklar 1,8889 2,4438 2,9170 1,5460 2,0491
Borglar 1,8980 2,4556 2,9322 1,5535 2,059

2.3.7. Borclanma Maliyetleri

Bor¢clanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varhkla iligkili bor¢lanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhgin
amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen
bitiriimesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.
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2.3.8. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yiktumliliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Gegici farklar,
gelir ve giderlerin vergi kanunlarina gére degisik finansal tablo dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimliligl vergiye tabi tim gegici farklar icin hesaplanirken,
indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek doénemlerde vergiye tabi
kazanclarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Turkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadig, vergi varliklari da borclari da ayni vergi erkine karsi oldugu icin birbirlerinden mahsup edilerek
gosterilirler.

2.3.9. Kurumlar Vergisi

Turkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirrm gelirleri istisnasi) ile vergi
indirimleri (yatirim tesviki indirimleri) dusildikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadigi siirece
baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve 6denen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan énce
6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

iki yil veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan
elde edilen karlarin %75'lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde g0sterilen mali zararlar 5 yih asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Serbest bolge kazanclar (faiz, repo gibi faaliyet disi kazanglar harig) ruhsatlarinda belirtilen
sire sonuna kadar gelir ve kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bu mustesna 06.02.2004 tarihinden
once ruhsat alanlar icin gecerlidir. Sirketin Serbest Bolgede faaliyet gostermek icin almis oldugu ruhsatin
siresi 2030 yilina kadardir.

2.3.10. Calisanlara Saglanan Faydalar
Belirli Katki Planlari

Tarkiye'deki mevcut sosyal guvenlik dizenlemelerine gdre, calisan, istifa ve hakli gerekcgeler
disinda isten ayrilmasi ve bir yili doldurmasi durumunda tazminati hak etmektedir.

Sirket kidem tazminatini cesitli aktleryal varsayimlar kullanarak hesaplamaktadir. Bu
yukdmluligin buglnki degerini ifade etmesi icin etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur. Bu
hesaplamalardan dogan tum aktleryal kazang ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda raporlanir.

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak hizmet siresini
doldurdugunda isten ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten
ayrilacagi tarihe kadar yilhk % 5 oraninda (galisanlarin Ucretine yapilacak zam) artacadini varsayar.
Boylece emekli oldugunda, alacadi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur.
Bu tutarda % 8,5 oraninda, emekliligine kalan sureye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem
Tazminati almadan ayrilanlarin oraniise % 5,50 olarak alinmistir.

Belirli Fayda Planlan

Sirket calisan personelinin sosyal glvenlik haklarina karsilik gelmek Uzere bir resmi glvenlik
kurulusu olan Sosyal Sigortalar Kurumu'na aylik olarak 6édemeler yapmaktadir. Bu 6demeler nihaidir.
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2.3.11. Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve Ozsermaye enflasyon
duzeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler.
Hisse basina kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler
acisindan geriye donlk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.12. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise énemli olmasi durumunda ilgili dénemde
aciklanmaktadir.

2.3.13. Sarta Bagh Varhliklar ve Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Karsihiklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yuktumlalik), bu yukumlaligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimliliuk tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco doneminde gdzden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhut ve sarta bagl yikimliluk doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine baglh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yukumlultkler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goziken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

2.3.14. Boliimlere Gore Raporlama

Sirket cari donemde, boru Uretimi ve ¢inko Uretimi kalsin konusunda faaliyet gdstermektedir.
Bolimlere gore raporlama 3 nolu dipnotta aciklanmistir.

Tek basina satislarin %10'undan fazlasina sahip bir sirket bulunmamaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.12.2011 31.12.2010

Dipnot

No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
VARLIKLAR
Donen Varhklar 123.545.088 528.828 124.073.916 71.638.843 528.057 72.166.900
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 24.760.718 24.760.718 12.260.809 12.260.809
Ticari Alacaklar [8] 43.907.396 43.907.396 28.994.805 28.994.805
Diger Alacaklar [9] 58.272 58.272 197.579 197.579
Stoklar [10] 49.858.496 528.828 50.387.324 28.106.816 528.057 28.634.873
Diger Donen Varliklar [18] 4.960.206 4.960.206 2.078.834 2.078.834
Duran Varhklar 33.607.695 3.979.403 37.587.098 34.049.141 4.144.239 38.193.380
Diger Alacaklar [9] 2.320 2.320 2.320 2.320
Finansal Yatinmlar [5] 248.895 248.895 248.895 248.895
Yatirrm Amagl Gayrimenkuller [11] 3.094.835 3.094.835 3.094.835 3.094.835
Maddi Duran Varliklar [12] 30.261.645 3.979.403 34.241.048 30.659.789 4144239 34.804.028
Maddi Olmayan Duran Varliklar [13] 43.302 43.302
Toplam Varliklar 157.152.783 4.508.231 161.661.014 105.687.984 4.672.296 110.360.280
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Kisa Vadeli Yikiimliliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Dénem Kari Vergi Yukimlalaga
Borg Karsiliklari

Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Kidem Tazminati Karsiliklari
Ertelenmis Vergi Yukdmlalagu
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermeye Diizeltme Farklar

Duran Varlik Deger Artislari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar / Zararlari

Net Dénem Kari / Zarari

Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

31.12.2011 31.12.2010

Dipnot
No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
68.765.128 68.765.128 26.300.096 26.300.096
[6] 12.436.048 12.436.048 2.332.988 2.332.988
[7] 117.889 117.889 226.261 226.261
[8] 53.026.817 53.026.817 20.461.726 20.461.726
[9] 1453171 1453.171 573.736 573.736
[16] 123.476 123.476 608.171 608.171
[14] 211.000 211.000 95.526 95.526
[18] 1.396.727 1.396.727 2.001.688 2.001.688
4.429.018 749.170 5.178.188 711.872 650.107 5.051.173
[16] 961.493 139.552 1.101.045 711.872 19.703 731.575
[17] 3.467.525 609.618 4.077.143 3.689.194 630.404 4.319.598
79.848.001 7.869.697 87.717.698 74.135.769 4.873.242 79.009.011
[19] 5.220.000 5.220.000 5.220.000 5.220.000
[19] 28.365.608 28.365.608 28.365.608 28.365.608
[19] 21.470.691 2.537.382 24.008.073 21.480.987 2.537.382 24.018.369
[19] 6.468.917 6.468.917 6.125.966 6.125.966
[19] 11.397.785 11.397.785 8.181.814 8.181.814
[19] 6.925.000 5.332.315 12.257.315 4.761.394 2.335.860 7.097.254
153.042.147 8.618.867 161.661.014 101.147.737 5.523.349 110.360.280
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(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

No Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM Boru ve Profil Cinko Kalsin TOPLAM
Satis Gelirleri [20] 168.070.252 14.993.894 183.064.146 114.239.792 7.604.874 121.844.666
Satislarin Maliyeti (-) [20] -153.199.748 -7.743.172 -160.942.920 -104.054.147 -4436.135 -108.490.282
Briit Kar (Zarar) 14.870.504 7.250.722 22.121.226 10.185.645 3.168.739 13.354.384
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) [21] -4.495.948 -597.252 -5.093.200 -4.148.524 -266.911 -4.415.435
Genel Yonetim Giderleri (-) [21] -2.865.015 -42.720 -2.907.735 -2.747.067 -28.721 -2.775.788
Diger Faaliyet Gelirleri [22] 437.372 28.661 466.033 364.102 41.792 405.894
Diger Faaliyet Giderleri (-) [23] -163.841 -163.841 -443.834 -443.834
Faaliyet Kar (Zarar) 7.783.072 6.639.411 14.422.483 3.210.322 2.914.899 6.125.221
Finansal Gelirler [24] 28.206.907 28.206.907 11.755.368 11.755.368
Finansal Giderler (-) [25] -27.940.093 -27.940.093 -9.456.965 -9.456.965
Vergi Oncesi Kan (Zarari) 8.049.886 6.639.411 14.689.297 5.508.725 2.914.899 8.423.624
Vergi Gelir (Gideri) -1.124.886 -1.307.096 -2.431.982 -747.331 -579.039 -1.326.370
Donemin Vergi Gideri (-) [26] -1.346.555 -1.327.882 -2.674.437 -329.555 -582.980 -912.535
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [26,17] 221.669 20.786 242.455 -417.776 3.941 -413.835
Do6nem Kari (Zararn) 6.925.000 5.332.315 12.257.315 4.761.394 2.335.860 7.097.254
DIGER KAPSAMLI GELIR -10.296 -10.296 21.480.987 2.537.382 24.018.369
Duran Varlik Degerleme Artislari [19] -12.870 -12.870 25.440.114 3.171.728 28.611.842
Ertelenen Vergi Etkisi [19,17] 2.574 2.574 -3.959.127 -634.346 -4.593.473
Toplam Kapsaml Gelir (Vergi Sonrasi) 6.914.704 5.332.315 12.247.019 26.242.381 4.873.242 31.115.623
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 4.527 1.291

=TL 4,527 1.291
Banka 24.756.191 12.259.518

= Vadesiz Mevduat (TL ) 946.951 350.310

= Doviz Tevdiat (Dolar) 1.513.886 1.513.360

= Doviz Tevdiat (Euro) 22.187 115973

= Vadeli Mevduat (TL ) 17.000.000 9.153.684

= Vadeli Mevduat (Dolar) 5273167 1.126.191
Toplam 24.760.718 12.260.809
Vadeli Mevduat Faiz Oranlari ve Vadeler 31.12.2011 31.12.2010
TL Vadeli Mevduat (kalan vade; 17 gun - 32 glin) %12,00 - 13,05 %9,15 - 9,65
Dolar Vadeli Mevduat (kalan vade; 11 giin - 18 glin) %3,85 - 4,25 %3,30 - 3,50
5. FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal Yatinmlar Istirak Orani % 31.12.2011 31.12.2010
Kayser A.S. (Maliyet Degeri) 0,002 40.696 40.696

= Maliyet Degeri 1.000 1.000

= Enflasyon Diizeltmesi Farklart 39.696 39.696
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0001 208.199 208.199

= Maliyet Degeri 13.333 13.333

= Enflasyon Diizeltmesi Farklart 194.866 194.866
Toplam 248.895 248.895

Satisa hazir finansal varliklar olarak siniflanan bu yatirimlar, aktif bir piyasalarinin bulunmamasi
ve gercege uygun degerlerinin guvenilir bir sekilde 06lclilememesi nedeniyle maliyet bedeli ile

degerlenmislerdir.
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

6. FINANSAL BORGLAR

Finansal YukUmltltkler 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 12.436.048 2.332.988

= Anapara (Dolar) 12.337.000 2.330.250

= Faiz (Dolar) 99.048 2.738
Toplam 12.436.048 2.332.988

Kullanilan kredilerin detaylari asagidaki gibidir;
31.12.2011 31.12.2010

Kredi Cinsi Tutari Faiz Orani Vade Tutari Faiz Orani Vade
Dolar Kredi 2.000.000 3,83% 20.02.2012 1.500.000 2,35% 13.03.2011
Dolar Kredi 1.000.000 3,90% 05.01.2012
Dolar Kredi 1.500.000 3,85% 24.01.2012
Dolar Kredi 2.000.000 1,58% 14.03.2012
7. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Diger Finansal Yakimlulukler 31.12.2011 31.12.2010
Kredi Kartlar 117.889 226.261
Toplam 117.889 226.261
8. TICARI ALACAK VE BORGCLAR
Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alacaklar 30.287.101 13.558.494

= TL 15.993.693 3.759.403

= Dolar 13.337.427 8.797.566

= Euro 955.981 1.001.525
Alacak Senetleri 14.203.056 15.659.529

= TL 3.033.127 9.770.187

= Dolar 11.147.935 5.889.342

= Euro 21.994
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -582.761 -223.218
Supheli Ticari Alacaklar 246.517 246.517
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi -246.517 -246.517
Toplam 43.907.396 28.994.805
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

Alacaklarin 15.563 TL (31.12.2010: 72.458 TL) iliskili taraflara aittir. Ertelenmis faiz gelirlerinin

hesaplanmasinda %10 faiz orani esas alinmistir. (31.12.2010 :

%10). Alacaklar icerisinde yer alan

14.337.030 TL'lik kissm Dogrudan Bor¢landirma Sistemi (DBS) alacaklari olup (31.12.2010: 1.394.732 TL),
bu alacaklarin tahsilati 5.755.798 TL si Is Bankasi A.S. (izerinden, 8.581.232 TL si Halk Bankasi (izerinden
yapilacaktir. Alacaklar i¢cin 10.134.904 TL (31.12.2010: 10.682.599 TL) tutarinda teminat alinmistir (Bkz.

Dipnot 14)

Supheli ticari alacaklarin dénem ici hareketleri asagidaki gibidir;

Supheli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Dénem Basi 246.517
Tahsilatlar
Donem Ici ilave 246.517
Do6nem Sonu 246.517 246.517
Ticari Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Borclar 53.026.345 20.444.562

=TL 7.606.274 1.633.614

= Dolar 45.402.401 18.809.247

= Euro 17.642 1.701

= GBP 28
Borg Senetleri 472 17.164
Toplam 53.026.817 20.461.726

Borglarin 1.059.462 TL (31.12.2010:

839.982 TL) iliskili taraflara aittir.
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 58.272 4212
KDV ladesi Alacaklari 193.367
Toplam 58.272 197.579
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.320 2.320
Toplam 2.320 2.320
Diger Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara Temetti Borglar 89.019 66.360
Personele Borglar 94.630 104.233
Muhtelif Borglar 42.729

Alinan Depozito ve Teminatlar 1.226.793 403.143
Toplam 1.453.171 573.736
10. STOKLAR

Stoklar 31.12.2011 31.12.2010
flkmadde ve Malzeme 27.779.056 15.094.573
Yari Mamuller Uretim 6.884.884 3.716.684
Mamuller 15.307.333 9.257.234
Ticari Mallar 910

Diger Stoklar 415.141 566.382
Toplam 50.387.324 28.634.873

Stoklarin 528.828 TL ¢inko tesisine ait stoklardan olusmaktadir. (31.12.2010: 528.057 TL)
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

11. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Duran Varliklar 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 2.593.101 2.593.101
Binalar 501.734 501.734
Toplam 3.094.835 3.094.835
Duran Varliklar 01.01.2010 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 80.237 2.512.864 2.593.101
Binalar 188.381 313.353 501.734
Binalar Amortismani(*) -97.958 -7.535 105.493
Toplam 170.660 -7.535 2.931.710 3.094.835

(*) Degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutari olan 105.493 TL, varligin defter degeri ile
netlestirilmistir.

Yatirirm Amach Gayrimenkullerin muhasebelestirilmesinde dnceki dénemlerde maliyet yontemi
uygulanirken cari dénemde gercede uygun deger ydontemi daha &nceden maliyet deger ile Sirketin
Merkez Fabrika binasi cevresindeki U¢ adet arsalari ile Karadeniz Eregli'de bulunan depo ve arsasini
31.12.2010 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nda yetki almis D Tasinmaz Degerleme ve
Danigsmanlik A.S.'ne degerleme yaptirmistir.

Degerleme islemi sonrasinda 2.931.710 TL degerleme artisi olmustur. Bu degerleme artislari ve
ertelenen vergi etkisi Diger Kapsamli Gelir Tablosunda (Ozkaynaklar) icerisinde raporlanmistir. (Bkz.
Dipnot 19)

Degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda; Ongériilen satis degerlerinden
pazarlk paylar disuldukten sonraki fiyatlar, kira getirileri, bolgesel veriler Maliyet analizleri yéntemi,
emsal karsilastirma analizleri ydntemleri esas alinmistir.
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 6.435.721 6.435.721
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 1.750.000 1.750.000
Binalar 14.238.548 14.238.548
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.111.827 545.167 -12.870 12.644.124
Tasitlar 1.375.889 242.027 -97.907 1.520.009
Demirbaslar 1.233.958 72473 1.306.431
Diger Maddi Duran Varliklar 847.960 74.756 922.716
Toplam 37.993.903 934.423 -110.777 38.817.549
Amortisman
Birikmis Amortisman 01.01.2011 Gideri Cikiglar 31.12.2011
Yer Alti ve Yeristl Dizenleri -350.000 -350.000
Binalar -355.964 -355.964
Makine Tesis ve Cihazlar -688.002 -688.002
Tasitlar -1.308.958 -29.767 97.907 -1.240.818
Demirbaslar -1.135.668 -32.990 -1.168.658
Diger Maddi Duran Varliklar -745.249 -27.810 -773.059
Toplam -3.189.875 -1.484.533 97.907 -4.576.501
Net Deger 34.804.028 34.241.048

Arsa ve arazilerin 4.259m2’'lik kismi Gzerinde Turkiye Elektrik Kurumu Genel Mudurlagu lehine,

261m2’lik kismi tGzerinde de BOTAS lehine daimi irtifak bulunmaktadir.

Duran varliklardan Gzerindeki toplam sigorta tutari 823.990 TL'dir (31.12.2010: 657.542 TL).

Cinko tesisine ait duran varliklarda dénem ici hareketler asagidaki gibidir;

Cinko Tesisi 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 1.840.883 1.840.883
Binalar 1.943.773 1.943.773
Makine Tesis ve Cihazlar 348.892 348.892
Doseme Demirbaslar 23.610 23.610
Diger Maddi Duran Varliklar 24.293 24.293
Birikmis Amortismanlar (*) -37.212 -164.836 -202.048
Toplam 4.144.239 -164.836 3.979.403
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ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

Duran Varliklar 01.01.2010 Girigler Cikiglar Degerleme 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 1.483.856 -448.336 5.400.201 6.435.721
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 742.786 88.403 918.811 1.750.000
Binalar 9.540.323 4.698.225 14.238.548
Tesis, Makine ve Cihazlar 56.070.524 810.349 -44.769.046 12.111.827
Tasitlar 1.399.695 20.547 -44.353 1.375.889
Demirbaslar 1.196.422 41.771 -4.235 1.233.958
Diger Maddi Duran Varliklar 802.814 45.146 847.960
Toplam 71.236.420 1.006.216 -496.924 -33.751.809 37.993.903
Birikmis Amortisman 01.01.2010 Gideri Cikiglar Degerleme 31.12.2010
Yer Alti ve Yerustu Dizenleri(*) -586.228 -26.576 612.804

Binalar(*) -5.584.615 -556.554 6.141.169

Makine Tesis ve Cihazlar(*) -52.333.527 -344.441 52.677.968

Tasitlar -1.327.779 -25.532 44.353 -1.308.958
Doseme ve Demirbaslar -1.106.372 -33.531 4.235 -1.135.668
Diger Maddi Duran Varliklar -724.189 -21.060 -745.249
Toplam -61.662.710 -1.007.694 48.588 59.431.941 -3.189.875
Yapilmakta Olan Yatirnmlar 01.01.2010 Girisler Aktiflestirme Degerleme 31.12.2010
Waelz Firini 178.114 -178.114

Yeni Boru Hatti 103.408 -103.408

Toplam 281.522 -281.522

Net Deger 9.855.232 25.680.132 34.804.028

(*) Degerleme tarihindeki degerlemeye konu edilen duran varliklarin birikmis amortisman tutari olan

59.431.941 TL, varligin defter degeri ile netlestirilmistir.

Arsa ve araziler, yeralti-yertstu dizenleri, binalar ve makine tesis ve cihazlarda 2009 ve dnceki
donemlerde maliyet modeli esas alinirken 2010 yilinda muhasebe politikasi degistirilerek yeniden
degerleme modeli esas alinmistir. Bu kapsamda sz konusu duran varhklar 31.12.2010 tarihi itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'nda yetki almis D Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye degerleme
yaptirmistir. Dederleme 6ncesi ve dederleme sonrasi tutarlar asagidaki gibidir;

Degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda; Ongériilen satis degerlerinden
pazarlik paylari dustldikten sonraki fiyatlar, kira getirileri, bolgesel veriler Maliyet analizleri yontemi,
emsal karsilastirma analizleri ydontemleri esas alinmistir.
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Cinko tesisine ait duran varliklarda donem ici hareketler asagidaki gibidir;

Cinko Tesisi 01.01.2010 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 94.928 1.745.955 1.840.883
Binalar 1.092.397 851.376 1.943.773
Makine Tesis ve Cihazlar 3.051.025 10.796 -2.712.929 348.892
Ddseme Demirbaglar 23.610 23.610
Diger Maddi Duran Varliklar 24.293 24.293
Birikmis Amortismanlar (*) -3.233.360 -91.177 3.287.325 -37.212
Toplam 1.052.893 -80.381 3.171.727 4.144.239

(*) Degerleme tarihindeki degerlemeye konu edilen duran varliklarin birikmis amortisman tutar olan

3.287.325 TL, varh@in defter degeri ile netlestirilmistir.

Sirket boru tesisleri 1979 yilinda micavir alan sinirlari disinda kalmasi nedeniyle valilikten alinan
izin ile yapiimistir. Belediye tarafindan yapilan imar plani degisikligi fabrika alani ile micavir alan sinirlari
icerisine alinmistir. Cinko tesisinin tamami ve boru fabrikasinin bir bélimu icin yapi ruhsati alinmis olup
kalan bolimler icinde projelendirme yapilmakta olup izleyen asamalarda yapi ruhsati icin belediyeye

miracaat edilip gerekli ruhsatlar alinacaktir.

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.12.2011 31.12.2010
Maddi Olmayan Duran Varliklar 62.151 83.810
Birikmis Amortisman -20.415 -40.508
Transfer (*) -41.736

Toplam 43.302

(*) Makine tesis ve cihazlar grubuna transfer edilmistir.

Sayfa 25 /42



ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOUKUMLULUKLER

31.12.2011 31.12.2010
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 10.705.536 6.230.248
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yirutilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI'ler
Toplam 10.705.536 6.230.248
Diger TRI'lerin 6zkaynaklara orani %0'dir (31.12.2010: %0)
Teminatlarin detayi asagidaki gibidir;
Kosullu Varhklar 31.12.2011 31.12.2010
Alinan Teminat Mektuplar - TL 2.481.810 3.211.809
Alinan Teminat Mektuplari - Dolar 2.470.151 4.174.200
Alinan Teminat Cekleri 502.153 500.000
Alinan Teminat Senetleri - TL 7.990 7.990
Alinan Teminat Senetleri - Dolar 300.000 463.800
Alinan ipotekler 4.372.800 2.324.800
Toplam 10.134.904 10.682.599
Kosullu Yikamlulikler 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Teminat Mektuplar - TL 10.705.186 3.092.526
Verilen Teminat Senetleri -TL 350 350
Toplam 10.705.536 6.230.248
Dovizli teminatlarda (Dolar) kur olarak 1,8889 TL (31.12.2010: 1,5460 TL) esas alinmistir.
31.12.2011 31.12.2010
Dava Karsiliklari 211.000 95.526
Toplam 211.000 95.526

Sirket aleyhine acilmis olan davalara karsilik ayrilmasinda sirketin daha ©nceki sonuclanmis
benzer davalar dikkate alinarak karsilik ayrilmistir. Davalarin tamami maddi ve manevi tazminat

davalaridir.
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15. TAAHHUTLER

Sirketin dahilde isleme izin belgesi kapsaminda asagidaki ihracat taahhitler bulunmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Toplam 10.964.817 13.485.181

fhracat taahhtleri Dolar cinsinden olup, kur olarak 1,8889 TL (31.12.2010: 1,5460 TL) esas alinmistir.

16. KIDEM TAZMiNATI KARSILIKLARI

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Karsiliklari 1.101.045 731.575
Toplam 1.101.045 731.575

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten
ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten ayrilacagi tarihe kadar
yillik % 5 oraninda (calisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda,
alacagi kidem tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 8,5 oraninda,
emekliligine kalan sireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem Tazminati almadan ayrilanlarin
orani ise % 5,50 olarak alinmistir.

Kidem tazminati yakamldlagunin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Ongériilen calis stresi K: 20yil, E: 25 yil K: 20yil, E: 25 yil
Kidem tazminati tavani 2732 TL 2.517 TL
Ongér[]len zam orani 5% 5%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 5,50% 5,50%
Iskonto orani 8,5% 8,5%
31.12.2011 31.12.2010

Doénem Basi 731.575 3.111.627

Odemeler -44.528 -3.341.146

Faiz maliyeti 77.712 60.443

Cari hizmet maliyeti 272.852 199.664

Aktueryal Kazang / Zararlar (*) 63.434 700.987

Dénem Sonu 1.101.045 731.575

(31.12.2010: (*) Sirket cari dénemde 206 calisaniyla yasal yikimliliklerini (Kidem Tazminati ve fhbar
Tazminati) yerine getirerek is sézlesmelerini feshetmistir. Sendika ile yapilan sézlesme uyarinca 161
cahsan tekrar ise alinmistir. Aktleryal kazang ve zararlar gelir tablosunda raporlanmistir.)

Sayfa 27 / 42



ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

17. ERTELENEN VERGI VARLIK / YUKUMLULUKLERI

Gegici Fark Vergi Vergi
31.12.2011 Varhgi Yukdmlalaga
Kidem tazminati karsiligi 1.101.045 220.209
Dava karsiliklari 211.000 42.200
Duran varlik degerleme farklari (1) 7.197 1439
Yatinm amacli gayrimenkul degerleme farklari (2) 2.931.710 146.586
Maddi duran varlik degerleme farklari(3) 21.726.241 4.345.248
Maddi duran varlik degerleme farklari(4) 3.145.513
Maddi duran varlik degerleme farklari(5) -9.183
Ertelenmis faiz gelirleri (alacak reeskontu) -582.761 116.552
Forward islemleri degerleme farklari 60.670 12.134
SUpheli alacak karsiliklar -246.517 49.303
Toplam 428.264 4.505.407
Net 4.077.143

(1) Bu tutar, degerleme yapilan duran varliklar disindaki diger duran varliklar lzerinde yapilan net
dizeltmesinden olusmakta olup (faydali &mre gbre amortisman hesaplamasindan dolayi
amortismanlarinda yapilan degder dlzeltmesi) ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas
alinmistir.

(2) Sirket, yatirrm amacgli olarak sinifladigi arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger artisinin
ertelenen vergi hesaplamasini, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki
istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki gibidir;

e Tasinmazlar en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir
e Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil stire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

(3) Bu tutar, sirketin fabrika merkezindeki bina, arsa ve makine tesis cihazlarin dederlemesi sonucunda
olusan deger artisi olup ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas alinmistir.

(4) Bu tutar, serbest bolgedeki arsa, bina ve makine tesis cihazlarin degerlemesinden olusmaktadir.
Serbest bodlge kazanclarinin  kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla ertelenen vergi
hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)

(5) Bu tutar, serbest bdlgedeki duran varliklar Gzerinde yapilan net deger dizeltmesinden olusmakta
olup (faydali omre goére amortisman hesaplamasindan dolayr amortismanlarinda yapilan deger
dizeltmesi), serbest bolge kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla ertelenen vergi
hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)
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Gegici Fark Vergi Vergi
31.12.2010 Varhgi Yukdmlalaga
Kidem tazminati karsilig: 731.575 146.315
Dava karsiliklari 95.526 19.105
Duran varlik degerleme farklari (1) 51.263 10.253
Yatinm amacli gayrimenkul degerleme farklari (2) 2.931.710 146.586
Maddi duran varlik degerleme farklari(3) 22.234.436 4.446.887
Maddi duran varlik degerleme farklari(4) 3.445.697
Ertelenmis faiz gelirleri (alacak reeskontu) -223.218 44.644
Forward islemleri degerleme farklari 42.685 8.537
Teslimi gerceklesmemis satislar 166.488 33.298
Supheli alacak karsiliklari -246.517 49.303
Toplam 292.665 4.612.263
Net 4.319.598

(1) Bu tutar, degerleme yapilan duran varlklar disindaki diger duran varliklar tzerinde yapilan net
dizeltmesinden olusmakta olup (faydali ©omre gore amortisman hesaplamasindan dolayi
amortismanlarinda yapilan deger duzeltmesi) ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas
alinmistir.

(2) Sirket, yatirrm amacgli olarak sinifladigi arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger artisinin
ertelenen vergi hesaplamasini, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki
istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki gibidir;

e Tasinmazlar en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir
e Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil stire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.
e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

(3) Bu tutar, sirketin fabrika merkezindeki bina, arsa ve makine tesis cihazlarin degerlemesi sonucunda
olusan deger artisi olup ertelenen vergi hesaplanmasinda % 20 orani esas alinmistir.

(4) Bu tutar, serbest bolgedeki arsa, bina ve makine tesis cihazlarin degerlemesinden olusmaktadir.
Serbest bolge kazanglarinin  kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla ertelenen vergi
hesaplamasinda %0 orani esas alinmistir. (Bkz. Dipnot 2.3.9 Kurumlar Vergisi)
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18. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Varliklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Siparis Avanslari 1.319.971 1.146.791
Gelecek Aylara Ait Sigorta Giderleri 28.614 22752
Devreden Kdv 1.584.684
Diger Katma Deger Vergisi 2.007.135 864.384
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar (net)

=Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.550.971

=D6nem Kari Vergi Karsiligi -2.550.971
Is Avanslan 978 1.804
Personel Avanslari 1.750 418
Forward Tahakkuklari 17.074 42.685
Toplam 4.960.206 2.078.834
Forward islemlerinin detayi asagidaki gibidir;
31.12.2011
Forward Tarihi Capraz Kur  Islem Toplam Tutar Para Birimi
07.10.2011 0,9165 Dolar satim - Isvicre Frangi alim 925.550 CHF
15.12.2011 1,304 Euro satim - Dolar alim 175.000 USD
31.12.2010
Forward Tarihi Capraz Kur  Islem Toplam Tutar Para Birimi
03.11.2010 1,3982 Dolar satim -Euro Alim 350.000 EURO
07.12.2010 1,3338 Dolar satim -Euro Alim 150.000 EURO
07.12.2010 1,3312 Dolar satim -Euro Alim 150.000 EURO
Diger Yukumlulukler 31.12.2011 31.12.2010
Alinan Siparis Avanslari 1.262.429 1.085.713
Odenecek Vergi ve Fonlar 72314 659.418
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 61.984 65.010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 166.488
Gider Tahakkuklari 25.059
Toplam 1.396.727 2.001.688
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19. 6ZKAYNAKLAR

31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 5.220.000 5.220.000
Sermeye Dizeltme Farklari 28.365.608 28.365.608
= Kayith Degeri 24.308.545 24.308.545
= UMS Duzeltmesi Farklar 4.057.063 4.057.063
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu (net) 24.008.073 24.018.369
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.468.917 6.125.966
= Yasal Yedekler 2.089.997 1.747.046
= Istirak Satisindan Dogdan Karlar (Ge¢mis Y1l Karlarindan) 4.378.920 4.378.920
Gecmis Yil Karlari / Zararlan 11.397.785 8.181.814
= Olagantistu Yedekler 15.808.478 11.878.086
= UMS Duzeltmeleri -4.410.693 -3.696.272
D6énem Kar/Zarari 12.257.315 7.097.254
= Kayith Deger 13.136.825 7.821.971
= UMS Duzeltmeleri -879.510 -724.717
Toplam 87.717.698 79.009.011

Onceki dénem maddi duran varlik degerleme artislarinin icinde yer alan 10.296 TL'lik tutar cari

dénemde ilgili duran varligin satilmasi nedeniyle ge¢mis yil karlarina transfer edilmistir.

Sirket 2010 yili Genel Kurulu'nu 30.04.2011 tarihinde yapmistir. Bu genel kurulda 2010 yili kari

asagidaki gibi dagitiimistir.

Kar Dagitimi 31.12.2011 31.12.2010
Kar dagitimina esas 6nceki donem kari 7.097.254 6.609.653
Yasal Yedekler 342951 656.782
= I. Tertip 319471
= II. Tertip 342951 337.311
Olaganisti yedek 3.205.738 2.444.559
Temettli Odemesi 3.548.565 3.508.312
= Imtiyazli hisse senetleri 354.863 350.887
= Imtiyazsiz hisse senetleri 3.193.702 3.157.425
Deger Artis Fonlar Deger Artisi Etkisi
Yatirirm amacgli gayrimenkuller 2.931.709 146.586
Maddi duran varliklar 25.680.133 4.446.887
= Fabrika merkezindeki duran varliklar 22.234.436 4.446.887
= Serbest bolgedeki duran varliklar 3.445.697

28.611.842 4.593.473

24.018.369

Net Deger Artisi
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20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Boru ve Profil Satislar 143.449.589 99.279.072
Sag Satislar 19.895.855 12.129.510
Cinko Satislari 14.237.698 7.604.874
Diger Satislar 5.481.004 2.831.210
Toplam 183.064.146 121.844.666
Satiglarin Maliyeti (-) -160.942.920 -108.490.282
Toplam -160.942.920 -108.490.282

Satislarin 1.324.776 TL'lik tutari iligkili taraflara yapilmistir. (31.12.2010: 1.190.114 TL)
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21. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETiM GiDERLERi

01.01.2011 01.01.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Ucretler ve Benzeri Giderler -250.970 -261.238
Nakliye ve Dagitim Giderleri -1.274.071 -1.329.626
Navlun Giderleri -1.068.924 -1.392.167
Komisyon Giderleri -300.969 -391.462
Banka Masraflari -69.008 -44.140
Vergi Har¢ ve Benzeri Giderleri -664.365 -418.158
Diger Giderler -1.464.893 -578.644
Toplam -5.093.200 -4.415.435

01.01.2011 01.01.2010
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Ucretler ve Benzeri Giderler -1.618.445 -1.766.802
Kidem Tazminati Karsilik Gideri -369.470 -156.650
Banka Masraflar -109.822 -32.172
Vergi Har¢ ve Benzeri Giderleri -157.501 -144.919
Amortisman Giderleri -18.738 -8.381
Egitim Giderleri -45.358
Reklam Giderleri -13.345 -29.159
TSE Giderleri -43.814 -20.138
Kirtasiye -59.280 -39.076
Haberlesme Giderleri -49.084 -55.375
Tasit Giderleri -85.335 -76.386
Yénetim ve Denetim Kurulu Ucretleri -27.010 -24.425
Hizmet Alimlar -105.712 -86.100
Sigorta Giderleri -5.668 -21.666
Diger Giderler -244.511 -269.181
Toplam -2.907.735 -2.775.788

Faaliyet giderlerinin 557.231 TL'lik kismu iliskili sirketlerden kaynaklanmaktadir.
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22. DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiR

01.01.2011 01.01.2010
Diger Faaliyetlerden Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Hizmet ve Kira Gelirleri 159.479 108.212
Duran Varlik Satis Kari 51.234 14.852
Konusu Kalmayan Karsilklar 98.474
SSK iadeleri 111.164 130.570
Mubhtelif Gelirler 144.156 53.786
Toplam 466.033 405.894
23. DIGER FAALIYETLERDEN GIDERLER

01.01.2011 01.01.2010
Diger Faaliyetlerden Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Alacak Karsiliklari -115.474 -246.517
Duran Varlik Satis Zararlari (*) -184.171
Mubhtelif Giderler -48.367 -13.146
Toplam -163.841 -443.834
24. FINANSAL GELIRLER

01.01.2011 01.01.2010
Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Gelirleri 1.593.265 746.662
Kambiyo Karlari 22.854.223 9.538.043
Satislardaki Vade Farklar 3.753.850 1.466.090
Temettl Gelirleri 5.569 4.573
Toplam 28.206.907 11.755.368
25. FINANSAL GiDERLER

01.01.2011 01.01.2010
Finansal Giderler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Giderleri -842.546 -241.114
Kambiyo Zararlari -27.097.547 -9.215.851
Toplam -27.940.093 -9.456.965
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26. VERGI GELIR / GIDERLERI

01.01.2011 01.01.2010
Vergi Gelir / Gideri 31.12.2011 31.12.2010
Cari Donem Vergi Karsihgi -2.674.437 -912.535
Ertelenen Vergi 242455 -413.835
= D6nem Basl 4.319.598 -687.710
= D6nem Sonu -4.077.143 -4.319.598
= Diger Kapsamli Gelirlerde Muhasebelestirilen 4.593.473
Toplam -2.431.982 -1.326.370
Dénem Kari Vergi Yukumlaliga 31.12.2011 31.12.2010
Cari Dénem Vergi Karsihgi 2.674.437 912.535
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar -2.550.961 -304.364
Net Vergi Borcu (Alacagr) 123.476 608.171
27. HIiSSE BASINA KAZANG
01.01.2011 01.01.2010
Hisse Basina Kazang 31.12.2011 31.12.2010
Hisse Adedi 522.000.000 522.000.000
Donem Kari (Zarari) 12.257.315 7.097.254
Hisse Basina Kar (Zarar) 0,023481 0,013596
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28. ILISKiLi TARAFLAR

Alacak / Borg 31.12.2011 31.12.2010
fliskili Sirketlerden Alacaklar 15.563 72.458
fliskili Sirketlere Borclar -1.059.462 -839.982
fliskili Kisilere Borclar -90.514 -66.360
Net Alacak (Borcg) -1.134.413 -833.884
01.01.2011 01.01.2010

Gelir - Gider 31.12.2011 31.12.2010
Mal ve Hizmet Satislari 1.324.776 1.190.114
Mal ve Hizmet Alislan -3.685.288 -3.364.464
Net Gelir (Gider) -2.360.512 -2.174.350
Kilit Yonetici Personele Saglanan Menfaatler - -

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler(*) -27.010 -24.425

Toplam -27.010 -24.425

(*) Sirketin kilit yoneticisi olmamakla birlikte, sirketin iliskili taraflari kapsaminda degerlendirilen Yonetim

ve Denetim Kurulu lyelerine saglanan menfaatlerden olusmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Acgiklayici Dipnotlar

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirast Olarak Ifade Edilmistir)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

1. Kredi Riski

Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik

durumu g6z onine alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir.

31.12.2011 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
Tliskili Taraf Diger Tarafliliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 15.563 44.474.594 60.592 24.756.191 4.527
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi * 10.134.904
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligline ugramamis finansal 15.563 44.474.594 60.592 24.756.191 4.527
varliklarnn net defter dederi
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
dadari
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net
defter dederi
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 246.517
- Deger dusukligu (-) -246.517

- Net dederin teminat, vs ile gliivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri)

- Deger dusukltgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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31.12.2010 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
Tliskili Taraf Diger Tarafliliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 72.458 29.145.565 199.899 12.259.518 1.291
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi * 10.682.599
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligliine ugramamis finansal 72.458 29.145.565 199.899 12.259.518 1.291
varliklarnn net defter dederi
B. Kosullar yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
dadari
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis varlklarin net
defter dederi
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger dusukliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 246.517
- Deger dusukligu (-) -246.517
- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukltgu (-)
- Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
* Bu tutar; alinan teminat mektuplarindan, alinan teminat ¢eklerinden, alinan teminat senetlerinden ve alinan ipoteklerden olusmaktadir.
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2. Likidite Riski

31.12.2011

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Sozlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri kit cikisl lami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 12.553.937 12.553.937| 12.553.937

Finansal Borclar 12.436.048 12.436.048 12.436.048

Diger Finansal Yukumltltkler 117.889 117.889 117.889

Beklenen Vadeler Defter Sozlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri kit cikis] lami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 57.312.236 57.312.236| 56.316.802 164.432 425.412 405.590

Ticari Borclar 53.026.817 53.026.817 53.026.817

Diger Borclar 1.453.171 1.453.171 1.453.171

Borc Karsiliklar 334.476 334.476 123.476 211.000

Kidem Tazminati Karsiliklari 1.101.045 1.101.045 440.087 40.956 214412 405.590

Diger Kisa Vadeli YukUumlultkler 1.396.727 1.396.727 1.396.727
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31.12.2010

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Sozlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri kit cilasl lami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.559.249 2.559.249 226.261 2.332.988

Finansal Borclar 2.332.988 2.332.988 2.332.988

Diger Finansal Yukumlultkler 226.261 226.261 226.261

Beklenen Vadeler Defter Sozlesme uyarinca| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi| 5 yildan uzun
Degeri kit cilasl lami

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler 24.472.422 29.996.926 23.287.865 726.699 714.674 5.267.688

Ticari Borclar 20.461.726 20.461.726 20.461.726

Diger Borclar 573.736 618.318 573.736 44.582

Borc Karsiliklari 703.697 703.697 608.171 95.526

Kidem Tazminati Karsiliklari 731.575 6.211.497 250.715 73.946 619.148 5.267.688

Diger Kisa Vadeli Yukumlulakler 2.001.688 2.001.688 2.001.688
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3. Kur Riski
31.12.2011 TL Karsihgi| ABD Dolan Avro GBP
(Fonksiyonel
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 25.463.337] 12.962.762| 400.186
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 6.809.240 3.593.125 9.079
3. Dénen Varliklar 32.272.577| 16.555.887| 409.265
4. Toplam Varhklar 32.272.577| 16.555.887| 409.265
5. Ticari Borglar 45.420.043] 23.921.181 7.184 10
6. Finansal Yukumlaltkler 12.436.048 6.552.185
7. Parasal Olan Diger YukumlulGkler
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 57.856.091| 30.473.366 7.184 10
9. Toplam Yiikiimluliikler 57.856.091| 30.473.366 7.184 10
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -25.583.514| -13.917.479| 402.081 -10
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -25.583.514|-13.917.479| 402.081 -10
12. thracat * 82.935.892| 48.290.135
13. ithalat * 118.427.867| 68.955.642
(*) Ortalama kur esas alinmistir ( 1,7175)
31.12.2010 TL Karsihgi| ABD Dolan Avro
(Fonksiyonel
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 15.688.433 9.499.940| 488.763
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 2.755.524 1.707.342 56.597
3. Dénen Varliklar 18.443.957| 11.207.283| 545.360
4. Toplam Varhklar 18.443.957| 11.207.283| 545.360
5. Ticari Borglar 18.810.948] 12.107.658 826
6. Finansal Yukumlualtkler 2.332.988 1.501.762
7. Parasal Olan Diger Yikumlalikler
8. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 21.143.936| 13.609.421 826
9. Toplam Yiikiamluliikler 21.143.936| 13.609.421 826
10. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu -2.699.979| -2.402.138| 544.534
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -2.699.979| -2.402.138| 544.534
12. Thracat * 70.217.078] 46.018.336
13. Ithalat * 60.470.908| 39.630.965

(*) Ortalama kur esas alinmistir (1,5259)
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Duyarhilik Analizleri

31.12.2011 itibariyle Turk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger
kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak lzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile
yapilmistir.

31.12.2011 Kar / Zarar

Deder Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi
halinde
1- ABD Dolari net varlik / yakimlulaga -2.656.603 2.656.603
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -2.656.603 2.656.603
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlalugu 98.252 -98.252
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 98.252 -98.252
TOPLAM -2.558.351 2.558.351
31.12.2010 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi
ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi
halinde
1- ABD Dolari net varlk / yakimlalugu -381.578 381.578
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -381.578 381.578
Avro Kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlulagu 111.750 -111.750
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 111.750 -111.750
TOPLAM -269.828 269.828
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